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OFERTA PRIVADA DE CUOTAS DE PARTICIPACION
Hasta por un monto maximo de USD 4'000,000.00
(Cuatro millones y 00/100 Délares Americanos)

Este documento contiene la informacién bésica sobre las caracteristicas del fondo de inversidn
denominado FONDO DE INVERSION PRIVADQ CAPITAL DE TRABAJO TALE 2 (en
adelante, el "FONDO") administrado por ALLIANCE CAPITAL S.A.C. (en adelante, la
"SOCIEDAD” o el "GESTOR"), que el inversionista debe conocer antes de decidir la adquisicién
de cuotas de participacion del FONDO (en adelante, las "CUOTAS"), siendo su responsabilidad
cualquier decision que tome.

Las inversiones que se efectien con recursos del FONDO se realizan por cuenta y riesgo de
los inversionistas. La SOCIEDAD se encarga de la gestién profesional de los recursos del
FONDO, de acuerdo con la politica de inversiones establecida en el presente documento. La
adquisicién de CUOTAS de este FONDO est4 dirigido a inversionistas que reconozcan contar
con capacidad y sofisticacion suficiente para asumir los riesgos financieros asociados a su
inversion, debiendo basarse en su propia evaluacién de la inversién y el riesgo que ésta
representa.

AVISO IMPORTANTE: SE DEJA EXPRESA CONSTANCIA QUE LAS CUOTAS SERAN
COLOCADAS MEDIANTE OFERTA PRIVADA. EL FONDO NO ESTA INSCRITO EN EL
REGISTRO PUBLICO DEL MERCADO DE VALORES, POR LO QUE LA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES (EN ADELANTE, “"SMV") NO
EJERCE SUPERVISION SOBRE EL FONDO NI SOBRE EL GESTOR, LA INFORMACION
QUE BRINDA A SUS INVERSIONISTAS Y LOS DEMAS SERVICIOS QUE LES PRESTA
SON DE EXCLUSIVA RESPONSABILIDAD DEL GESTOR.

El GESTOR no ofrece pagar intereses, ni garantiza una tasa fija de rendimiento sobre la
inversion en las CUOTAS. La rentabilidad del FONDO es variable. Por ello, no es posible
asegurar que el inversionista o participe obtendra en el futuro una rentabilidad determinada
o que el valor de la CUOTA alcanzard un valor predeterminado.

La incorporacion del participe al FONDO importa su plena aceptacidon y sometimiento al
presente reglamento de participacidon del FONDO (en adelante, el “REGLAMENTQO DE
PARTICIPACION") y demds reglas que regulen su funcionamiento.

FONDO DE INVERSION PRIVADO CAPITAL DE TRABAJO TALE 2

ALLIANCE CAPITAL S.A.C. ’
Emisor, Estructurador y Colocador

La elaboracion del presente REGLAMENTO DE PARTICIPACION se culminé a los 09 dias del
mes de julio de 2025,



DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

Los firmantes declaran haber realizado una investigacion, dentro del ambito de su
competencia y en el modo que resulta apropiado de acuerdo con las circunstancias, que los
lleva a considerar que la informacion proporcionada por la SOCIEDAD, o en su caso
incorporada por referencia, cumple de manera razonable con lo exigido en las normas
vigentes, es decir, que es revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara; y, con
respecto a las ocasiones en que dicha informacién es objeto de pronunciamiento de un
experto en la materia, 0 se deriva de dicho pronunciamiento, que carecen de motivos para
considerar que el referido pronunciamiento contraviene las exigencias mencionadas
anteriormente, o que dicha informacién se encuentra en discordancia con o aqui expresado.

Quien desee adquirir CUOTAS debera basarse en su propia evaluacién de la informacién
presentada en el presente documento respecto a! valor y a la transaccién propuesta. La
adquisicién de las CUDTAS presupone la aceptacién por el adquirente de todos los términos
y condiciones de la oferta privada, tal come aparecen en el presente REGLAMENTO DE
PARTICIPACION. Este reglamento no deberd ser considerado como un documento que
contiene una evaluacién crediticia o una recomendacion de compra de las CUOTAS por parte
de la SOCIEDAD, de sus principales funcionarios administrativos, financieros y contables, asl
como tampoco de sus asesores legales. /,.-;/ /,;
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Gerente General
ALLIANCE CAPITAL S.A.C.
GESTOR

CERTIFICO: QUE LA FIRMA QUE APARECE EN EL PRESENTE DCCUMENTO
CORRESPONDE A: LUCIANC LEVAGGI AZPILCUETA, CON DNI. N°® 41718114;
QUIEN EN REPRESENTACION DE: ALLIANCE CAPITAL S.A.C.; SEGUN PODER
INSCRITQ EN LA PARTIDA N° 15795079 DEL REGISTRO DE PERSONAS
JURIDICAS DE LIMA; FIRMA QUE LEGALIZO, SIN RESPONSABILIDAD SOBRE
EL CONTENIDO DEL DOCUMENTO.- LIMA, 11 DE JULIO DE 2025.
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FACTORES DE RIESGO

Ates de tomar la decisién de invertir en las CUOTAS, los posibles inversionistas deberan
considerar la informacion que se presenta en el presente REGLAMENTO DE PARTICIPACION
sobre la base de su propia situacién financiera y sus objetivos de inversioén. La inversion en
las CUOTAS conlleva ciertos riesgos relacionados a factores internos y externos al FONDO que
podrian afectar los resultados de la inversion.

Los términos en mayUsculas tienen por definicién las indicadas en el Titulo I - Definicion de
términos.

1. FACTORES DE RIESGO GENERALES

Riesqo pais y riesgo politico (Peri)

Dado que las INVERSIONES se originan en Perd, sus operaciones y resultados financieros
podrian verse afectados por cambios en las condiciones econdmicas y politicas del Perd.

En los (ltimos afios en muchos paises de Latinoamérica ha habido afios de inestabilidad
politica generado por diversos factores. El Pert no ha sido ajeno a este fendmenc, desde la
renuncia de expresidente Pedro Pablo Kuczynskl en marzo de 2018 hasta la caida de Pedro
Castillo en diciembre de 2022, el pais ha pasade por distintas crisis politicas. Esta
incertidumbre politica generé incluso que clasificadoras de riesgos (Fitch Ratings y Standard
& Poor’s) rebajaran la calificacién del pais. A pesar de ello el pais contindia teniendo grado de
inversion y tiene la segunda mejor clasificacidén de riesgo de la regién de América Latina.

A pesar de estos afios de incertidumbre politica la economia ha seguido creciendo por encima
de 3% anual, impulsado principalmente por la construccién de grandes proyectos de
infraestructura (lineas de metro, aeropuertos, carreteras), mineria entre otros.

Sin embargo, los gobiernos que vengan en los afios venideros seguiran teniendo retos
importantes como el fortalecimiento de la precaria institucionalidad del pais y el manejo de
los conflictos sociales, que son el principal freno del desarrollo de los proyectos de inversién,
que finalmente son el motor de la economia.

Riesgo Macroeconémico e Inflacion

La actividad de todas las empresas peruanas puede verse afectada por indicadores como la
inflacion, el PBI, la demanda interna, la depreciacion, las tasas de interés, la inversién y el
ahorro, mediante su impacto natural en los resultados y en la generacién de emplec formal,
De manera particular, |a inflacién impacta en la capacidad de ahorro, gasto e inversion de los
peruanos. Niveles muy altos pueden afectar y disminuir los indices de consumo, lo que
ocasiona recesiones e impacta directamente en la generacion de empleo.

Luego de la caida de la economia en 2023 el afio 2024, la economia se recuperé y el Producto
Bruto Interno (PBI) creciéd 3.3% vy se espera que este afio 2025 crezca entre 3 y 4%, con lo
cual la economia peruana presentaria una de las tasas proyectadas mas altas de la region.
Asimismo, la inflacién sigue en el rango meta del Banco Central de Reserva del Peru de 2%,
se espera que la inflacién del 2025 sea similar a la de 2024 alrededor de 2%. Sin embargo,
es importante sefialar que un deterioro de la situacidn politica podria afectar las tasas de
crecimiento e inflacién.

Riesgo de Tipo de Cambio

El Per(i tiene un sistema cambiario de flotacion administrada, segin €l cua! el tipo de cambio

se guia por el libre mercado, con intervencion del BCRP solamente para evitar fluctuaciones

bruscas. Cabe sefialar que dicho sistema no busca modificar ni revertir tendencias de precios
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cambiarios por dindmicas del mercado, por lo que siempre existe el riesgo de fluctuaciones
en el precio de la moneda peruana, ya sea en el corto, como mediano y/o largo plazo, frente
al precio de otras monedas.

A pesar de la continua estabilidad del SOL (5/) la incertidumbre politica puede generar
volatilidad de esta divisa aunque ia intervencion activa del BCRP via medidas de politica
monetaria puede reducir las fluctuaciones en el mercado peruano.

Las operaciones del FONDO se realizardn en DéLARES, por lo que existe poca posibilidad de
que eventuales fluctuaciones en el tipo de cambio generen una disminucion en el valor de las
INVERSIONES.

Riesgo de Cambios en la Legislacién

Es el riesgo de cualquier modificacién legislativa, interpretacién jurisprudencial o cambio de
costumbres que pueda modificar la manera en que se aplican y/o interpretan las LEYES
APLICABLES, y que pueda potencialmente implicar un incremento en las imposiciones y
obligaciones legales aplicables al GESTOR, al FONDQ, a las INVERSIONES y/0 a ias EMPRESAS
INMOBILIARIAS que emiten los INSTRUMENTOS. '

En ese sentido, no se puede garantizar que eventuales cambios en las LEYES APLICABLES
puedan afectar la forma en la que el GESTOR, el FONDO y/o las EMPRESAS INMOBILIARIAS
vienen desarrollando sus actividades, y que tales cambios no vayan a tener un efecto adverso
en las INVERSIONES.

2. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LOS FONDOS POR OFERTA PRIVADA

Riesgo por ausencia de regulacién y supervisién de los fondos de inversién por
oferta privada

El FONDO es un fondo de inversion cuyas cuotas de participacion (nicamente son colocadas
por oferta privada; y estd administrado por el GESTOR que no es una entidad autorizada ni
supervisada por la SMY. Asimismo, el FONDO no es un patrimonio auténomo supervisado por
la SMV, por cuanto se encuentra fuera del ambite de competencia de dicha entidad.

El FONDO dnicamente se encuentra regulado por las secciones aplicables a los fondos de
inversion por oferta privada previstos en la Ley de Fondos de Inversion, aprobado por el
Decreto Legislativo No. 862; por este REGLAMENTQ DE PARTICIPACION y de forma supletoria
por la Ley General de Sociedades y el Cédigo Civil Peruano.

Riesgo de cambios en la requlacién de los fondos de inversidn

Existe la posibilidad que, como consecuencia de la aprobacién de futuras normas legales
cambie la regulacién de los fondos de inversidn cuyas de participacidn son colocadas
Gnicamente por oferta privada.

Riesgo de modificacién del REGLAMENTO DE PARTICIPACION

Existe la posibilidad de que el REGLAMENTO DE PARTICIPACION sea modificado por acuerdo
de la ASAMBLEA GENERAL, con el quérum y la mayoria calificadas correspondientes, de
acuerdo con lo sefialado en el presente REGLAMENTO DE PARTICIPACION. En dicha
eventualidad, el PARTICIPE debera tomar las medidas correspondientes para participar en la
ASAMBLEA GENERAL a fin de votar respecto de los acuerdos con 10s que no se encuentre
conforme, y que en consecuencia evitar que las caracteristicas del FONDO y/o los derechos
de los que goza sobre las CUQTAS de su titularidad sean modificados de manera desfavorable.

Riesqo de ausencia de mercado secundario para la negociacién de las CUOTAS
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No se puede asegurar gque se desarrolle un mercado secundario liquido y profundo para la
negouacmn de los certificados de participacién que representan las CUOTAS, por lo que cada
PARTICIPE y potencial inversionista deberd realizar un adecuado analisis del mercado de
instrumentos de participacién para evaluar la factibilidad de negociar las CUOTAS de su
titularidad.

3. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS AL FONDO

La inversién en las CUQTAS involucra un nivel de riesgo que estd relacionado al flujo de
ingresos remanentes titulizados del proyecto inmobiliarios. Los inversionistas deben analizar
cuidadosamente toda la informacién de la empresa que realiza la deuda titulizada para
entender los factores de riesgo. Por la naturaleza de las INVERSIONES, no es posible
garantizar que el FONDO lograra sus objetivos de inversién y que los PARTICIPES recibiran
la totalidad del capital invertido por estos y/o un rendimiento sobre el mismo.

Riesgo de liguidez del FONDO

Al tratarse de un fondo de capital cerrado, los PARTICIPES sélo podran redimir la totalidad
de sus CUQTAS al final del PLAZO DE DURACION o en los supuestos de redencion anticipada
regulados en el REGLAMENTO DE PARTICIPACION. Esto implica que cualquier eventual
necesidad de liquidez, fuera de los supuestos antes mencionados, sélo podrd verse satisfecha
a través de la transferencna de las CUOTAS, sujeto a las condiciones y restricciones para la
enajenacion de las CUOTAS incluidas en el presente REGLAMENTO DE PARTICIPACION; dicha
liquidez no puede ser asegurada por el FONDO. Sin embargo, cabe sefalar que las cuotas
de participacion podran ser canceladas antes del plazo de vencimiento del fondo de
acuerdo al flujo de caja del proyecto.

Riesgo de Cambio de Réagimen Tributario

De manera general, es importante indicar que las normas tributarias que afectan al FONDO
o a los PARTICIPES son susceptibles de ser modificadas o derogadas en el tiempo, por lo que
se recomienda al PARTICIPE que esté permanentemente informado sobre los cambios en la
normativa tributaria, debido a que ello puede influir en el rendimiento esperado de sus
inversiones en el FONDO.,

A la fecha del presente REGLAMENTO DE PARTICIPACION se encuentra vigente la LIR y su
Reglamento, aprobado por Decreto Supremo No. 122-94-EF, asi- como sus normas
modificatorias.

De acuerdo con dichas normas, el FONDO no tiene la calidad de contribuyente del IR, En tal
sentido, las utilidades, rentas, ganancias de capital o pérdidas que obtenga el FONDO, seran
atribuidas a los PARTICIPES, aplicandose de las deducciones y compensacmnes gue
correspondan, a fin de que los PARTICIPES tributen de acuerdo con el régimen tributario
aplicable, seglin sea el caso.

Los inversionistas interesados en adquirir las CUOTAS deberdn consultar a sus respectivos
asesores tributarios respecto a los alcances de los tributos antes indicados u otros que
pudieran resultar aplicables a su inversién, y sobre las exoneracicnes o inafectaciones que
pudieran aplicar.

4. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LAS INVERSIONES DEL FONDO

Riesgos inherentes al desarrollo de proyectos inmobiliarios como fuente de pago de
los INSTRUMENTOS DE DEUDA

El FONDO realizara inversiones exclusivamente en INSTRUMENTOS DE DEUDA emitidos por
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EMPRESAS INMOBILIARIAS a cargo del desarrollo de proyectos inmobiliarios en una etapa
avanzada, esto es, en los que ya se cuente con las licencias y permisos respectivos, asf como
con el fondeo necesario para su culminacion,

La rentabilidad dependera en buena medida de la eficiencia con la cual se completen los
proyectos inmobiliarios desarrollados por las EMPRESAS INMOBILIARIAS. No obstante, en el
caso especifico de las inversiones que realizaria el FONDO, por sus caracteristicas, naturaleza
y estadio, este riesgo resultaria acotado o limitado, pues el FONDO realizaria |la adquisicidn
de INSTRUMENTOS DE DEUDA asociados a proyectos en curso y con un grado de avance
importante. En todo caso, este riesgo se circunscribiria a situaciones externas vy
extraordinarias que afecten la ejecucion y desarrolio de los proyectos inmobiliarios
financiados por los INSTRUMENTOS DE DEUDA, tales como situaciones de riesgo politico,
crisis econémica, crisis de salud, conflicto armado, terrorismo, entre otros.

Riesqo de dependencia de autorizaciones, licencias y permisos

En situaciones ordinarias vinculadas a inversiones inmobiliarias, existe el riesgo de que las
entidades gubernamentales encargadas no otorguen o concedan las autorizaciones, licencias
y/o permisos necesarios para el desarrollo y continuidad de los proyectos inmobiliarios a
cargo de las EMPRESAS INMOBILIARIAS, incluyende denegaciones producto de
observaciones injustificadas, tendencias burocréticas, exigencia de dadivas o corrupcidén de
funcionarios, entre otros.

Sin embargo, en el caso del FONDO, las inversiones en INSTRUMENTOS DE DEUDA
se realizardn respecto de EMPRESAS INMOBILIARIAS que realicen proyectos
inmobiliarios que cuenten con las respectivas autorizaciones, licencias y permisos.
En tal sentido, en el caso del presente FONDO, este riesgo no resultaria significativo
o material.

TITULO I - DEFINICION DE TERMINOS

ARTICULO 1.- DEFINICIONES

Para los fines del presente REGLAMENTO DE PARTICIPACION, los términos que se seialan a
continuacion tendran el significado siguiente:

ASAMBLEA o ASAMBLEA |Es la asamblea general de PARTICIPES titulares de todas las
GENERAL: CUQOTAS emitidas por el FONDO.,

Tiene el significado descrito en el literal A. del articulo 4

CAPITAL OBJETIVO: del REGLAMENTO DE PARTICIPACION,

Tiene el significado descrito en el literal B. del articulo 4
del REGLAMENTQ DE PARTICIPACION.

CAPITAL PAGADO:

Centro de Conciliacidn y Arbitraje Nacional e Internacional

: CENTRO: de la Cdmara de Comercio de Lima.
COMITE DE Es el comité de inversiones del FONDO, cuya conformacion,
INVERSIONES: obligaciones y prerrogativas se regulan a lo largo del
) presente REGLAMENTO DE PARTICIPACION.




COMITE DE VIGILANCIA:

Es el comité de vigilancia de! FONDQ, cuya conformacion,
obligaciones y prerrogativas se regulan a lo largo del
presente REGLAMENTO DE PARTICIPACION.

CONDUCTA
INHABILITANTE:

Actuacion u omisidn dolosa o por la que se incurra en
negligencia grave o fraude en perjuicio de los intereses del
FONDO y/o de los PARTICIPES.

CONTRATO DE
SUSCRIPCION:

E! contrato celebrado entre cada PARTICIPE y el GESTOR,
actuande en nombre vy regresentacién del FONDO, v
mediante el cual cada PARTICIPE asume entre ofras, la
obligacion de suscribir y pagar integramente las CUOTAS.,

El contenido del contrato se encuentra detallado en el
ANEXO 2 del presente REGLAMENTO DE PARTICIPACION.

CONTRATO DE
TRANSFERENCIA O
CESION:

El contrato celebrado entre el PARTICIPE y un tercero, con
intervencion del GESTOR, mediante el cual el PARTICIPE
transfiere y/o cede, total o parcialmente, las CUOTAS y/o
los derechos y obligaciones que le corresponden en virtud
del CONTRATO DE SUSCRIPCION.

El contenido del contrato se encuentra detallado en el
ANEXO 3 del presente REGLAMENTO DE PARTICIPACION.

Son las cuotas de participacion en las que esta dividido el
patrimonio FONDO y que otorgan a sus titulares la calidad de
PARTICIPES,

CUOQOTA (S):
[Las CUOTAS emitidas deberan ser pagadas al 100% (cien
por ciento) del precio de colocacién.]

DiA: Son los dias de una semana contados de lunes a domingo.

DIiAS HABILES:

Se consideraran como dias habiles los lunes, martes,
miércoles, jueves y viernes, que no sean feriados para las
entidades bancarias en Lima, Peru.

DOLARES: Son los Délares de los Estados Unidos de América.
Son las empresas cuyo objeto social es dedicarse al
planeamiento, gestion y ejecucién - de proyectos
inmobiliarios, a través de operaciones inmobiliarias en los
EMPRESAS _:f:g;r:sl scilsr\gwenda— habitacionales ejecutados en el distrito
INMOBILIARIAS )

En ningln caso las EMPRESAS INMOBILIARIAS podran ser
personas juridicas, entidades o patrimenios autbnomos que
se encuentren en algin procedimiento concursal, de
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insoilvencia, quiebra judicial, disolucién y liquidacion o
equivalente. Asimismo, corresponde al COMITE DE
INVERSIONES establecer los requisitos minimos de
idoneidad para la aprobacién de las EMPRESAS
INMOBILIARIAS,

ETAPA INICIAL o ETAPA

DE EJECUCION
INVERSIONES:

DE

Periodo de inversion que comienza en la fecha de INICIO DE
ACTIVIDADES y concluye dos (02) afios calendario antes del
fin del PLAZO DE DURACION. Concluida la ETAPA INICIAL,
el FONDO solo podra tener  INVERSIONES
COMPLEMENTARIAS hasta el momento de la liquidacion
del FONDO.

FONDO:

Es el "FONDO DE INVERSION PRIVADO CAPITAL DE
TRABAJO TALE 2”.

GESTOR:

ALLIANCE CAPITAL S.A.C., identificada con Registro Unico
de Contribuyentes No, 20613475592

IGV:

Es el Impuesto General a las Ventas vigente en Pert.

INICIO DE
ACTIVIDADES:

El inicio de las actividades del FONDO se determinara al DIA
HABIL siguiente de que se haya realizado la suscripcién de
CUOQOTAS por el monto del CAPITAL PAGADQO necesario para
el INICIO DE ACTIVIDADES, de acuerdo con el Articulo 4°
del presente REGLAMENTO DE PARTICIPACION.

Cumplidas estas condiciones, el GESTOR gquedard facultado
a ejecutar las INVERSIONES vy a llevar a cabo todas las
demas actividades contempladas en el REGLAMENTO DE
PARTICIPACION.,

INSTRUMENTOS:

Son los INSTRUMENTOS DE DEUDA.

INSTRUMENTOS DE
DEUDA

Son exclusivamente bonos de titulizacién emitidos por
Sociedades Titulizadoras debidamente autorizadas vy
supervisadas por la SMV, respecto de patrimonios
fideicometidos ariginados por EMPRESAS INMQOBILIARIAS.

INVERSIONES:

Son las inversiones que se efectdan en el Perd o en el
exterior con recursoes del FONDO, conforme a lo sefialado en

el Articulo 12 del presente REGLAMENTO DE

PARTICIPACION,

Son aquellas inversiones dirigidas principalmente al manejo
INVERSIONES P .
COMPLEMENTARIAS : de la tesoreria del FONDO y que se enumeran en el articulo

16 del presente REGLAMENTO DE PARTICIPACION.
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IR: Es el Impuesto a la Renta vigente en el Per.

Es el Impuesto a las Transacciones Financieras vigente en el
ITF: Per.

la Ley de Fondos de Inversién y sus Sociedades
LEY: Administradaras, Decreto Legislativo N° 862,

LEYES APLICABLES:

Significa la Constitucién Politica del Peru, cualquier ley,
decreto de urgencia, decreto ley, decreto legislativo, decreto
supremo, resolucién ministerial, y en general, cualguier
norma del ordenamiento legal vigente en la Replblica del
Per(), y como puedan ser modificadas o sustituidas en el
futuro.

LGS:

La Ley General de Sociedades, Ley N° 26887.

LMV:

El Texto Unico Ordenado de la Ley del Mercado de Valores,
aprobado por Decreto Supremo N° 93- 2002-EF, asi como
sus correspondientes normas modificatorias.

LTV:

La Ley de Titulos Valores, Ley N° 27287,

LIQUIDADOR:

Tendrd el significado asignado en el Articulo 67° del
presente REGLAMENTO DE PARTICIPACION.

LIR:

E! Texto Unico Ordenado de la Ley del Impuesto a la Renta,
aprobado por Decreto Supremo No. 179-2004-EF, asi como
sus correspondientes normas meodificatorias.

LIGVY:

El Texto Unico Ordenado de la Ley del Impuesto General a
las Ventas, aprobado por Decreto Supremo No. 055-89-EF,
asi como sus correspondientes normas meodificatorias.

MES:

Es el periodo contado a partir de cualquier pia de un mes
calendario que termina el DiA anterior al mismo DiA del mes
calendario siguiente o, en caso de no existir este, el Gitimo
DIA de dicho mes.

OFERTA:

Oferta privada de colocacién de CUOTAS, de acuerdo con el
articulo 5° de la LMV,

PARTICIPE (S):

Persona natural o juridica domiciliada en territorio peruano
o en el extranjere que sea titular de una o mas CUQTAS.
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PERDIDA(S):

Es cualquier pérdida, dafio, costo, gasto o responsabilidad
(incluyendo los costos y honorarios legales) incurridos por
cualesquiera de las PERSONAS CUBIERTAS con ocasién de
una demanda, investigacion, proceso, condena, pleito,
accibn legal, cobranza o reclamacién, cualquiera que sea su
naturaleza, que tengan relacién con actuaciones u omisiones
de dichas PERSONAS CUBIERTAS, en relacién con el FONDO
o las INVERSIONES,

PERSONAS CUBIERTAS:

Son el GESTOR, sus empleados, administradores,
ejecutivos, accionistas, asesores, afiliadas o representantes.

PERSCNAS
RELACIONADAS AL
GESTOR:

Conjunto de personas que comprende a los accionistas,
gerentes y representantes del FONDO y personas vinculadas
a ella o a éstos.

PLAZO DE DURACION:

Es el plazo de duracién del FONDO, conforme a lo sefialado
en el articulo 8 del REGLAMENTO DE PARTICIPACION.

REGLAMENTO DE . ‘s
PARTICIPACION: El presente Reglamento de Participacién del FONDO.
REGISTRO: El Registro Publico del Mercado de Valores.
. Son, la totalidad de rendimientos que generen las CUOTAS
RENDIMIENTOS: de cada CLASE en favor de los PARTICIPES.
, Es la retribucion que le corresponde al GESTOR, conforme a
RETRIBUCION: lo dispuesto en el articulo 63 del presente REGLAMENTO DE
PARTICIPACION,
Decision emitida por autoridad judicial competente que
SENTENCIA: decida la respectiva demanda, investigacién, proceso,
condena, pleito, accién legal, cobranza o reclamacion.
Son las distintas series en las que podran sub-agruparse las
CUQTAS del FONDO. Las caracteristicas particulares de cada
serie se reflejaran en los Avisos de cada OFERTA.
SERIES:
El GESTOR determinara la denominacién, emisién vy
colocacion de las distintas SERIES, asi como las
caracteristicas particulares que las diferenciaran.
SMv: Superintendencia del Mercado de Valores.
SOLES: Son los Soles o 5/, moneda de curso legal en la Republica

del Per.
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Superintendencia Nacional de Aduanas y de Administracion
SUNAT: Tributaria.

Es el valor de cada CUQTA de cada CLASE determinado de
VALOR CUOTA: acuerdo con el procedimiento descrito en el articulo 23° del
REGLAMENTO DE PARTICIPACION,

Es el monto determinado de acuerdo con el procedimiento

VAECE ISR IO [BEL descrito en ef articulo 22° del presente REGLAMENTO DE

RONBO: PARTICIPACION.
VALOR NETO DEL Es el monto determinade de acuerdo con el procedimiento
PORTAFOLIO DE descrito en el articulo 21° del presente REGLAMENTO DE
INVERSION: PARTICIPACION.

Aportes de capital mas las utilidades generadas y no
distribuidas o menos las pérdidas generadas en el ejercicio

FAIRIMORIEMIEION DES correspondiente al FONDO.

FONDO:

También llamado “Activos netos atribuibles a participes”.
RENTABILIDAD Utilidad neta después de impuestos dividida entre el
GENERADA: patrimonio neto.

Dependiendo de las circunstancias, las definiciones antes descritas podran ser usadas para
referencias individuales o colectivas (en singular o plural}, alolargo del presente REGLAMENTO
DE PARTICIPACION,
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TITULO II - CARACTERISTICAS GENERALES DEL FONDO
CAPITULO I - EL FONDO
ARTICULO 2.- DENOMINACION DEL FONDO
El FONDO se denomina “FONDO DE INVERSION PRIVADO CAPITAL DE TRABAJO TALE 2°.
ARTICULO 3.- CONSTITUCION DEL FONDO
El FONDO se constituye por oferta privada primaria de sus CUOTAS.
ARTICULO 4.- CAPITAL DEL FONDO

El capital del FONDO es cerrado y su ndmero de CUOTAS es fijo. El capital del FONDO se
clasifica en: CAPITAL OBJETIVO Y CAPITAL PAGADO.

Las CUOTAS podran ser emitidas en Series, conforme a lo dispuesto en los CONTRATOS DE
SUSCRIPCION.

A. CAPITAL OBJETIVO

El CAPITAL OBIETIVQO es el monto maximo que puede alcanzar el CAPITAL PAGADO del
FONDO (seglin se define en el literal B del presente articulo), sin necesidad de modificar el
presente REGILAMENTO DE PARTICIPACION.

El CAPITAL OBJETIVO del FONDO asciende a USD 4°000,000.00 (Cuatro millones y 00/100
de dolares americanos) y se encuentra dividido en cuatro millones {4’000,000) CUOTAS de
un valor nominal de USD 1.00 (Uno y 00/100 délares americanos) cada una.

B. CAPITAL PAGADO

El CAPITAL PAGADO del FONDO es el valor efectivamente desembolsado por los PARTICIPES
a requerimiento del GESTOR y en favor del FONDO, de acuerdo con la obligacion asumida en
virtud del CONTRATO DE SUSCRIPCION o CONTRATO DE TRANSFERENCIA O CESION, seg(n
corresponda.

Las CUOTAS seran emitidas luego de haber sido suscritas y pagadas por los PAR‘I‘iCIPES,
conforme al procedimiento detallado en el Anexo 1 del presente REGLAMENTQO DE
PARTICIPACION.

El CAPITAL PAGADO requerido para el INICIO DE LAS ACTIVIDADES del FONDO es de USD
500,000.00 (Quinientos Mil y 00/100 Ddlares Americanos).

ARTICULO 5.- SUSCRIPCION DE CAPITAL OBJETIVO

Las CUOTAS del FONDO podran ser suscritas y pagadas por los PARTICIPES durante la ETAPA
INICIAL al VALOR NOMINAL o al VALOR CUOQTA, seqgln lo determine el GESTOR.

ARTICULO 6.- NUEVOS APORTES

Durante el PLAZO DE DURACION, el GESTOR estara facultado a requerir a los PARTICIPES o
a inversionistas que no sean PARTICIPES, a solo criterio del GESTOR, la realizaciéon de
aumentos de capital por nuevos aportes; es decir, el aumento del CAPITAL OBJETIVO. A tal
efecto, el GESTOR establecerd las condiciones de las nuevas emisiones de CUOTAS, fijando
el monto a emitir, precio y el plazo de colocacién de éstas, sin requerir aprobacién de la
ASAMBLEA GENERAL.

Los aumentos de capital se efectlian de conformidad con ei articulo 31 del presente
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REGLAMENTO.
ARTICULO 7.- DEPOSITO DE LOS APORTES E INGRESOS DEL FONDO

Los aportes dinerarios de los PARTICIPES, asi como todo ingreso percibido por el FONDO
como resultado del ejercicio de las actividades que conforman su objeto y por otros
conceptos, deberdn ser depositados en una o més cuentas de titularidad del FONDO en
entidades del sistema financiero que cuenten con una clasificacién de riesge no menor a
Categoria A-.

ARTICULO 8.- PLAZO DE DURACION

El FONDO tiene un PLAZO DE DURACION de veinticuatro  (24) meses, contados a partir dela
fecha de INICIO DE ACTIVIDADES. El PLAZO DE DURACION podra ser protrogado por 6 (seis)
meses previa autorizacion del COMITE DE INVERSIONES con opinion favorable del COMITE
DE VIGILANCIA, informando a los PARTICIPES de dicha decisién con al menos 30 (treinta)
dias de anticipacién al vencimiento del plazo. Posteriormente, el PLAZO DE DURACION podra
ser prorrogado por 2 (dos) afios adicionales por decision de los PARTICIPES, previa propuesta
del GESTOR.

ARTICULO 9.- VENCIMIENTO DEL PLAZO DEL FONDO

El GESTOR estara facultado a liquidar el FONDO, sin necesidad de autorizacion de los
PARTICIPES. En ese escenario, resultardn aplicables las reglas sobre liquidacion dei FONDO.

ARTICULO 10.- DEFINICION DEL FONDO

El FONDO es un patrimonio auténomo constituido por oferta privada en el Peru, integrado
por aportes de los PARTICIPES para su inversién, por cuenta y riesgo de estos, en las
INVERSIONES.

ARTICULO 11.- OBJETO DEL FONDO

De conformidad con lo establecido en los Articulos 1 y 10 de la LEY, el FONDO tiene por
objetivo invertir sus recursos en invertir en operaciones financieras en el Per(, segln lo
descrito en el Articulo 12 5|gmente Corresponde al COMITE DE INVERSIONES identificar ias
oportunidades de inversion, asi como la adopcién de las decisiones de inversion.

Caomplementariamente el FONDO mvertlra en_ INSTRUMENTOS DE DEUDAS del
Proyecto Residencial Castilla d

e
instrumentos financieros, como derivados con fines de cobertura, como mecamgmo
transitorio v subsidiario en tanto las inversiones sea determinada por el COMITE DE

INVERSIONES.

El FONDQ ofrece una alternativa de inversién procurando para sus PARTICIPES el mejor
rendimiento posible, buscando generarles beneficio econdémico, y sujeto a las condiciones de
las INVERSIONES, el sector econdmico y la economia en general.

Todas las INVERSIONES se realizardn por cuenta y riesgo de los PARTICIPES por lo que
resulta fundamental la revisién, por parte de los potenciales inversionistas, de los factores
de riesgo inherentes a las actividades del FONDO que se encuentran mencicnadas en el
REGLAMENTO DE PARTICIPACION.

El GESTOR ro garantiza que las INVERSIONES puedan ser inmediatamente terminadas o

liquidadas. Esto dependera de las condiciones particulares del mercado, en el momento en
que se decida la terminaci6n o liquidacion de INVERSIONES.
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CAPITULO II - DE LAS INVERSIONES DEL FONDO

ARTICULO 12.- MODALIDAD DE INVERSION Y CARACTERISTICAS MINIMAS
DE LAS INVERSIONES

Los recursos del FONDO seran invertidos principalmente en las INVERSIONES indicadas a
continuacién:

i) Financiamiento a través de la adquisicién de INSTRUMENTQS por parte del FONDOQ, a
través de cualquier modalidad que permitan las LEYES APLICABLES, emitidos por !as
EMPRESAS INMOBILIARIAS vinculadas al GESTOR o no.

i) INVERSIONES COMPLEMENTARIAS, conforme a lo dispuesto en el Articulo 16 del
REGLAMENTO DE PARTICIPACION.

i) Otras determinadas por el COMITE DE INVERSIONES ¥y que, a su criterio, resulten
compatibles con las INVERSIONES.

Compiementariamente, los recursos del FONDO podran ser invertidos en deposmas,
operaciones e instrumentos financieros, tales como derivados con fines de cobertura, segln
sea determinado por el COMITE DE INVERSIONES.,

ARTICULO 13.- PROCESO DE INVERSION

El COMITE DE INVERSIONES ser4 la (nica instancia permitida para aprobar las INVERSIONES
del FONDO. El GESTOR tendré en sus oficinas, a disposicidn de los PARTICIPES Ia informacién
que sustente las INVERSIONES realizadas a nombre del FONDO.

En ese sentido, y teniendo en consideracion los pardmetros establecidos en los articulos
precedentes el COMITE DE INVERSIONES seqguira, durante la ETAPA INICIAL, el proceso de
inversién sefalado a continuacién:

El COMITE DE INVERSIONES desarrollard un proceso de debida diligencia asociado a la
experiencia y gestion de las EMPRESAS INMOBILIARIAS; y al perfil de sus respectivos clientes
y/o deudores, con lz finalidad de determinar la viabilidad de la INVERSION. Para ello, el
GESTOR solicitard a la EMPRESA INMOBILIARIA la informacion gue considere pertinente, a
fin de analizar los riesgos y oportunidades de realizar la INVERSION.

El COMITE DE INVERSIONES se enfocard sus esfuerzos en identificar los riesgos que faciliten
el analisis y la decision de realizar una nueva INVERSION.

ARTICULO 14.- APROBACION DE LA INVERSION

Una vez terminado el proceso de debida diligencia antes senalado, y el COMITE DE
INVERSIONES determine que es conveniente realizar la INVERSION éste determinara las
condiciones y procedimientos para que el GESTOR ejecute las INVERSIONES,

El GESTOR deberd informar al COMITE DE INVERSIONES sobre las INVERSIONES que haya
ejecutado durante el trimestre anterior. Asimismo, el GESTOR podra decidir utilizar el limite
de endeudamiento para una determinada inversidn, siempre dentro del limite establecido en
el REGLAMENTO DE PARTICIPACION.

Sin perjuicio de lo anterior, el GESTOR podré convocar en cualquier momento al COMITE DE
INVERSIONES para proponer la realizacién de nuevas INVERSIONES.

En caso las INVERSIONES del FONDO: (i) no cumplan con las caracteristicas establecidas en
el REGLAMENTO DE PARTICIPACION; o, (ii) no hayan sido aprobadas por el COMITE DE
INVERSIONES; el GESTOR tendra un plazo maximo de 30 (treinta) dias calendario o el fin del
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PLAZO DE DURACION, lo que resulte primero, para efectuar las desinversiones necesarias
para subsanar el incumplimiento.

ARTICULO 15.- ESTRATEGIAS DE VENTA Y SALIDA DE LAS INVERSIONES

£l FONDO podra adoptar por la cesién de los derechos sobre sus activos con la finalidad de
obtener la salida de las INVERSIONES que se estimen pertinentes.

Si bien se cree que la estrategia de salida se realiza por defecto, ésta también esta sujeta a
un marco de flexibilidad de acuerdo con las condiciones del mercado y los actores de las
industrias en constante cambio. El FONDO ha pianificado un periodo de desinversidon de seis
(06) meses antes del fin del PLAZO DE PURACION.

Sin perjuicio de lo sefialado con anterioridad, se deja expresa constancia de que el COMITE DE
INVERSIONES serd la (nica instancia permitida para aprobar las desinversiones del FONDO.

ARTICULO 16.- INVERSIONES COMPLEMENTARIAS

Para efectos de un manejo eficiente de la tesoreria del FONDO, y en tante no se afecten o
comprometan los planes de las INVERSIONES, los recursos del FONDO podran ser
depositados en cuentas de ahorro o cuentas corrientes en entidades del Sistema Financiero
Nacional, instrumentos representativos de estos, asi como cuotas de fondos mutuos, en
moneda nacional o extranjera, siempre que la entidad posea una calificacion no menor a A-.
La SOCIEDAD Gnicamente aceptara las clasificaciones de riesgo otorgadas por Empresas
Clasificadoras de Riesgo autorizadas por la SMV y la SBS, segun corresponda.

CAPIiTULO 111 - LIMITES DE INVERSION DEL FONDO
ARTICULO 17.- LIMITES DE INVERSION DEL FONDO

Los limites y parametros fijados para las INVERSIONES que realice el FONDQ seran medidos
con respecto al monto total de los activos del FONDO, en funcién de los siguientes criterios:

Limites por tipo de INVERSIONES

Instrumentos Minimo Maximo
Bonos de titulizacidn emitidos por
Sociedades Titulizadoras debidamente
autorizadas y supervisadas por la SMV, 0% 100%
respecto de patrimonios fideicometidos
ariginados por EMPRESAS INMOBILIARIAS

Moneda

Inversiones en moneda del valor cuota 0% 100%
Inversiones en moneda distinta al valor 0% 100%
cuota

Mercado

Local 0% 100%
Internacional 0% 0%
Clasificaciéon de Riesgo

Instrumentos sin Clasificacién 0% 100%

Las INVERSIONES podran estar constituidas integramente por INSTRUMENTOS de un dnico
emisor. Para tales efectos, no se exigira clasificacion de riesgos sobre dichos INSTRUMENTOS
a efectos de la adquisicién de las INVERSIONES.
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INVERSIONES MiINIMO MAXIMO
INSTRUMENTOS DE DEUDA TITULIZADOS 0% 100%
Otras INVERSIONES 0% 50%
Limites por tipo de MONEDA
MONEDA MINIMO MAXIMO
DOLARES 0% 100%
SOLES 0% 100%
Limites por MERCADO
MERCADO MiNIMO MAXIMO
LOCAL 0% 100%
INTERNACIONAL 0% 0%
Limites por CLASIFICACION DE RIESGO
CLASIFICACION DE RIESGO MINIMO MAXIMO
INSTRUMENTOS SIN CLASIFICACION DE 0% 100%

RIESGO

Limites por EMPRESA INMOBILIARIA:

Las INVERSIONES podran estar constituidas integramente por INSTRUMENTOS emitidos
por una unica EMPRESA INMOBILIARIA, no estaran sujetos a limites de concentracién de

ningun tipo sobre el monto total de activos del FONDO.
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CAPITULO IV - OTRAS RESTRICCIONES A LAS ACTIVIDADES Y/O
INVERSIONES DEL FONDO

ARTICULO 18.- RESTRICCIONES EN RELACION CON DETERMINADAS
PERSONAS E INVERSIONES

EL GESTOR, sus gerentes y accionistas, con una participaciéon superior al diez por ciento
(10%) del capital del GESTOR estan prohibidos de:

a. Adquirir, usufructuar, utilizar o explotar, en forma directa o indirecta, bienes o derechos
del FONDO, ni arrendar o ceder en cualquier forma a titulo oneroso, los bienes o
derechos del GESTOR al FONDQ.

b. Recibir préstamaos ¢ garantias con cargo a los recursos de! FONDO.

c. Efectuar cobros directa o indirectamente al FONDQ, por cualquier servicio prestado
no autorizado en el presente REGLAMENTO DE PARTICIPACION.

CAPITULO V - POLITICA DE ENDEUDAMIENTO DEL FONDO
ARTICULO 19.- FINANCIAMIENTO DE LAS INVERSIONES

El FONDO no realizard INVERSIONES con cargo a operaciones de financiamiento, ni tomara
deuda, bajo ninguna modalidad, para efectos de la realizacién de sus actividades.

ARTICULOQ 20.- CONSTITUCION DE GARANTIAS Y AFECTACION DE LOS BIENES
DEL ACTIVO DEL FONDO

Los derechos que conforman las INVERSIONES no podrén estar afectos agravdmenes,
medidas cautelares o prohibiciones de cualquier naturaleza, a menas que ello sea acordado
expresamente por la ASAMBLEA GENERAL.

CAPITULO VI - VALORIZACION DE LAS INVERSIONES DEL FONDO
ARTICULO 21.- VALORIZACION DE LAS INVERSIONES

La wvalorizacion de las INVERSIONES del FONDQ se realizard en forma mensual. La
metodologia de valorizacidon se desarrollara de la siguiente forma:

i} Los INSTRUMENTOS DE DEUDA se valorizaran a su costo amortizado.

i) Los financiamientos otorgados a favor de las EMPRESAS INMOBILIARIAS se valuaran
aplicando 1a tasa de descuento de los respectivos financiamientos.

iii) Las INVERSIONES COMPLEMENTARIAS se valuaran de acuerdo con la tasa de interés,
pactada en el momento del deposito.

ARTICULO 22.- CALCULO DEL VALOR NETO DEL FONDO
El VALOR NETO DEL FONDO sera calculado conforme a los siguientes criterios:

a. Las INVERSIONES seran valorizadas conforme a lo dispuesto en el articulo precedente
del presente REGLAMENTQ DE PARTICIPACION.

b. Las restantes cuentas del activo y pasivo seran contabilizadas observdndose las
normas contables aplicables a los fondos de inversidn, en lo que resulte aplicable, las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

c. Elvalortotal de las INVERSIONES sera el valor de la suma de todas las INVERSIONES.
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ARTICULO 23.- VALOR CUOTA

El VALOR CUQTA sera calculado mensualmente, y se determina dividiendo el VALOR NETO
DEL FONDO entre el nimero de CUOTAS en circulacion. A tal efecto, se tomara en cuenta el
VALOR NETO DEL FONDO, que resulte de la respectiva valorizacion que se realice conforme
al Articulo 22 del REGLAMENTO DE PARTICIPACION.

CAPITULO VII - BENEFICIOS DE PARTICIPACION EN EL FONDO

ARTICULO 24.- DERECHO DE LOS PARTICIPES A LAS UTILIDADES Y AL HABER
NETO RESULTANTE DE LA LIQUIDACION DEL FONDO

Los PARTICIPES reciben los beneficios del FONDO mediante la distribucién de utilidades y el
reparto del haber neto resultante en caso de disolucién y liquidacion del FONDO.

ARTICULO 25.- APLICACION DE LOS INGRESOS DEL FONDO

Los ingresos del FONDO provenientes de las INVERSIONES o cualquier otro concepto seran
distribuidos a los PARTICIPES de manera trimestral luego de haber realizado la inversién. La
distribucion se realizard en la oportunidad en que el GESTOR ast lo proponga y dicha
propuesta sea aprobada por la ASAMBLEA GENERAL. Cuando se trate de distribucion de
utilidades, ta propuesta sera presentada por el GESTOR en la oportunidad que se someta a
aprobacién la informacidn financiera anual def FONDO para cada ejercicio anual.

Para la distribucién o devolucion de capital, la propuesta del GESTOR sera presentada a la
ASAMBLEA GENERAL, con el criterio base de repartir el cien por ciento (100%) del capital,
una vez que se haya realizado el pago correspondiente de la RETRIBUCION del GESTOR.

Ei GESTOR podra en todo caso, de manera previa a la distribucién de los ingresos del FONDO,
autorizar el pago de los costos y gastos a cargo del FONDO con los recursos disponibles.

Con la finalidad de asegurar el apropiado e ininterrumpido funcionamiento del FONDO, el
GESTOR podra provisionar los montos necesarios para cubrir integramente los gastos a cargo
del FONDO, de acuerdo con los topes ma)umos y limites establecidos en los articulos 60, 61
y 62 del REGLAMENTO DE PARTICIPACION,

Queda expresamente establecido que las distribuciones que se hagan a los PARTICIPES del
FONDO, conforme a lo sefialado en el presente articulo, deberan ser hechas siempre en dinero
en efectivo (es decir, no distribuciones en especie).

TITULO III - PARTICIPES Y CUOTAS DEL FONDO
ARTICULO 26.- PARTICIPES
La calidad de PARTICIPE en el FONDO se adquiere por:

a) Suscripcion y pagoe de CUOTAS, de conformidad con el correspondiente
CONTRATO DE SUSCRIPCION.

b) Transferencia de CUOTAS luego de su colocacién inicial de acuerdo con el CONTRATO
DE TRANSFERENCIA O CESION.

¢) Cesibn de derechos y obligaciones de acuerdo con el CONTRATO DE TRANSFERENCIA
O CESION.

Para efectos de ser reconocido como PARTICIPE por el GESTOR, en los casos previstos en los
literales a), b} v ), los PARTICIPES deberan suscribir con el GESTOR el CONTRATO DE
SUSCRIPCION o el CONTRATO DE TRANSFERENCIA O CESION de CUQTAS, segln
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corresponda, de acuerdo con el contenido minimo de los modelos que se incluyen como
ANEXOS 2 y 3 del presente REGLAMENTO DE PARTICIPACION, respectivamente.

El GESTOR no podra rehusarse a intervenir en €l CONTRATO DE TRANSFERENCIA O CESION,
salvo cuando el GESTOR tenga razones fundadas para considerar que el posible inversionista
(futuro PARTICIPE) tenga o pueda tener un perfil de rlesgo vinculado a lavado de activos yfo
financiamiento del terrorismo. Lo anterior no sera de aplicacidn cuando uno o mas
PARTICIPES ejerzan el derecho de adquisicion preferente descrito en el articulo 31 del
REGLAMENTOQO DE PARTICIPACION.

La adquisicion de la calidad de PARTICIPE presupone la sujecién de éste a todas las
condiciones seflaladas en el REGLAMENTC DE PARTICIPACION.

ARTICULO 27.- DERECHOS DE LOS PARTICIPES
Los PARTICIPES tendran los siguientes derechos:

a. Fiscalizar, en la forma prevista en el presente REGLAMENTQO DE PARTICIPACION, la
gestion de las INVERSIONES en las que se apliquen recursos del FONDO,

b. Solicitar y revisar: (i) los estados financieros y/o valorizacién del FONDO dentro de
los noventa (90) dias calendario posteriores al fin del ejercicio fiscal; vy, (ii)
documentos © evaluaciones que sustentan las INVERSIONES, los cuales se
encontraran a su disposicion en las oficinas del GESTOR.

c. Participar en ASAMBLEA GENERAL con derecho a voz y voto a prorrata de su
participacién en el CAPITAL PAGADO.

d. Recibir informes periédicos de la inversion.

e. Acordar en ASAMBLEA GENERAL la realizacién de nuevos aumentos de capital del
FONDQ, previa coerdinacion con el GESTOR.

f. Adquirir de manera preferente las CUOTAS del FONDO que se pretendan transferir a
un tercero no PARTICIPE, conforme al articulo 30° del presente REGLAMENTO DE
PARTICIPACION,

g. Acceder gratuitamente a todas las actualizaciones que sean realizadas al presente
REGLAMENTQ DE PARTICIPACION.

h. Otros establecidos en la Ley, Reglamento de Fondos de Inversion y el Reglamento.
Los derechos que corresponden a las CUOTAS emitidas son independientes de si se
encuentran representadas por certificados de participaciéon provisionales o definitivos, en
forma de titulos fisicos o en cualquier otra forma permitida por ley.

ARTICULO 28.- CUOTAS

La creacién de nuevas clases de CUQTAS, asi como la modificacidon de cualquier t|p0 de
derechos sobre las CUOTAS, se acordard por acuerdo de ASAMBLEA GENERAL con el quérum
y mayorias calificadas establecidas en el articulo 45 del REGLAMENTO DE PARTICIPACION,
previa conformidad por escrito del GESTOR.

La ASAMBLEA GENERAL podra delegar la facultad de crear nuevas clases de CUOTAS al
COMITE DE INVERSIONES, por periodos determinados o indeterminados.

ARTICULO 29.- REPRESENTACION DE LAS CUOTAS

Las CUOTAS estaran representadas en forma de titulos fisicos o mediante anotaciones €n
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cuenta en el Registro Contable de CAVALIL S.A. ICLV, a eleccion del GESTOR.

ARTICULO 30.- TITULARIDAD, TRANSFERENCIA DE LAS CUOTAS, CESION DE
DERECHOS Y DERECHQ DE ADQUISICION PREFERENTE

Sera considerado titular de las CUQOTAS y gozard de los derechos inherentes a ellas, quien
aparezca registrado como tal en el Registro de PARTICIPES que lleve el GESTOR con das (2)
dias calendario de anticipacion al ejercicio de cualquier derecho,

Los PARTICIPES gozarén del derecho de adquisicién preferente respecto a cualquier
transferencia de CUOTAS que se pretenda hacer en favor de un tercero no PARTICIPE. Para
ello, el PARTICIPE que desee transferir sus CUOTAS a un tercero, debera comunicar por
escrito al GESTOR su intencidon de transferencia de CUOTAS, sefialando entre otros: (i)
cantidad de CUOTAS que desea vender; (ii) el precio de transferencia de las CUOTAS que se
desea vender, el cual en ningln caso podra ser superior al VALOR CUQTA; v, (iii) datos de
identificacion del tercero que desea adquirir dichas CUOTAS vy, en caso este sea una persona
juridica, los datos de sus principales accionistas y/o socios. El GESTOR debera poner en
conocimiento del resto de PARTICIPES dicha comunicacién en un plazo maximo de diez (10)
DIAS HABILES de recibida la comunicacién del PARTICIPE interesado en vender. Dentro de
un plazoe de cinco (5) DIAS HABILES, los demds PARTICIPES deberén informar por escrito al
GESTOR su voluntad de ejercer el derecho de adquisicién preferente. El ejercicio del derecho
de adquisicion preferente se ejercerd a prorrata de la participacién de cada uno de los
PARTICIPES que decida ejercer el referido derecho. Los PARTICIPES adjudicatarios deberén
pagar directamente al PARTICIPE vendedor el precio de las CUOTAS vendidas, dentro de los
cinco (5) DIAS HABILES siguientes a la fecha en que el GESTOR les comunique el monto
correspondiente.

En caso el GESTOR: (i) no haya recibido ninguna comunicaciéon por parte del resto de
PARTICIPES en el plazo antes sefialado, indicando su voluntad de ejercer el derecho de
adquisicion preferente; y, (ii) haya determinado que el potencial adquirente de las CUOTAS
no incurre en alguna de las causales establecidas-en el articulo 26° del REGLAMENTQ DE
PARTICIPACION; debera informar por escrito al PARTICIPE interesado en vender, dentro de
los cinco (5) DIAS HABILES siguientes, que puede efectuar la transferencia al tercero
interesado.

La transferencia de CUOTAS no surte efectos ante el GESTOR mientras no e sea comunicada
por escrito y no se cumpla lo dispuesto en este,articulo, ni ante terceros en tanto no se haya
efectuado la inscripcion en el Registro de PARTICIPES que lleve el GESTOR.

La preferencia en la adquisicion no se aplica a los casos en que un PARTICIPE pretenda
transferir sus CUOTAS a una empresa afiliada o subsidiaria, conformante de su grupo
economico y/o a cualquier persona natural comprendida hasta el segundo grado de
consanguinidad, primero de afinidad y el cényuge (incluyendo a las uniones de hecho, de
conformidad con el articulo 326° del Cédigo Civil Peruang).

ARTICULO 31.- DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE

En caso de aumento del CAPITAL OBJETIVO del FONDO determinado por el GESTOR, los
PARTICIPES tendrén un derecho de suscripcion preferente respecto de las CUOTAS que vayan
a ser emitidas como consecuencia de los acuerdos de aumento de capital respectivos, a
prorrata de su participacién en el FONDO, excepto cuando renuncien de manera expresa al
ejercicio de dicho derecho.

El derecho de suscripcion preferente se ejercera de acuerdo con las siguientes disposiciones:
a) Los PARTICIPES tendran un plazo de cinco {05) DIAS HABILES, contados a partir del

requerimiento escrito del GESTOR respecto a participar en el aumento de capital
respectivo, para comunicar su decision de suscribir nuevas CUOTAS.
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b) El ejercicio del derecho de suscripcion preferente se ejercera a prorrata de la
participacion de cada uno de los PARTICIPES que decida ejercer el referido derecho.
Los PARTICIPES adjudicatarios deberdn pagar al GESTOR el precio de las CUOTAS
adjudicadas, dentro de los cinco (5) DIAS HABILES siguientes a la fecha en que el
GESTOR les comunigue el monto correspondiente.

c) En caso de negativa o silencio por parte de uno o mas PARTICIPES dentro del plazo
indicade en el inciso a) precedente, el GESTOR debera poner en conocimiento del
resto de PARTICIPES dicha situacién en un plazo maximo de cinco (05) DIAS HABILES.

d) Dentro de los cinco (5) DIAS HABILES siguientes de enviada la comunicacidn a que
se refiere el inciso ¢) precedente, los demas PARTICIPES deberan informar por escrito
al GESTOR su voluntad de ejercer el dereche de suscripcién preferente por la parte
pendiente de suscripcién, siendo de aplicacion las disposiciones del inciso b)
precedente.

e} Si luego del proceso indicado en el inciso d) precedente, hubiera una parte del
aumento de capital que no hubiera sido suscrita por los PARTICIPES, el GESTOR podré
ofrecer a terceros no PARTICIPES la suscripcién de las CUOTAS correspondientes, en
las mismas condiciones ofrecidas a los demas PARTICIPES.

El GESTOR podra determinar otras reglas, procedimientos y demas condiciones aplicables al
procedimiento de suscripcion preferente, siempre que se respete las disposiciones del
presente articulo, debiendo informar de las mismas a los PARTICIPES en forma previa a su
aplicacion.

ARTICULO 32.- RENUNCIA AL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE

En caso de aumento del CAPITAL OBJETIVO del FONDO durante los primeros seis (06) meses
después del INICIO DE ACTIVIDADES, los PARTICIPES expresamente renuncian a su derecho
de preferencia para la suscripcion de las CUQOTAS que vayan a ser emitidas como
consecuencia de los acuerdos de aumento de capital. Asimismo, se deja constancia al
momento de ia firma de los CONTRATOS DE SUSCRIPCION los PARTICIPES podran renunciar
a cualquier derecho de preferencia que se genere en el futuro.

ARTICULO 33.- REDUCCION DE CAPITAL

La reduccion de capital del FONDO podra efectuarse mediante redencion de CUOTAS. La
reduccion de capital del FONDO la determinara el GESTOR, para lo cual se debera observar lo
siguiente:

a. El GESTOR debera verificar, segin los intereses del FONDOQ, cuando conviene realizar
disminucicnes de capital.

b. El GESTOR le comunicaré a los PARTICIPES sobre las caracteristicas de la reduccién
que se realizara para que muestren su intencion de reducir su participacion en el
FONDO en un plazo de treinta (30) dias calendario.

c. El GESTOR debera realizar la reduccién de capital a prorrata de los PARTICIPES que
han manifestado por escrito al GESTOR su intencion de redimir sus CUOTAS.

d. El GESTOR comunicara el resultado de la reduccién de capital a todos los PARTICIPES,
inclusive a aquellos que no participaron en la reduccion.

e. El GESTOR deberé efectuar la distribucién del dinero en efectivo a los PARTICIPES que
hubieran decidido participar en la reduccion de capital respectiva, en un plazo no
mayor a treinta (30) dias calendario y en las cuentas bancarias que los PARTICIPES
hubieran instruido por escrito.
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Se deJa expresa constancia de que la reduccion de capital regulada en el presente articulo
sera aplicable sin perjuicio del ejercicio del derecho de separacién y/o derecho de redencién
regulados en el Articulo 35° siguiente.

ARTICULO 34,.- DERECHO DE INFORMACION

El FONDQ tiene la obligacién de realizar labores de reporte sobre el desempefio de las
inversiones debide a su relacién fiduciaria con los PARTICIPES. EI FONDO busca otorgar una
perspectiva transparente sobre la informacidn compartida con los PARTICIPES al entregar
informacién estandarizada que permite tanto al GESTOR como a sus PARTICIPES lo siguiente:

» Interpretar y rendir cuentas de ias transacciones realizadas de manera precisa.

* Reducir el tiempo en el procesamiento de la informacién, logrando reducir los costos de
monitoreo.

El FONDO entrega dos tipos de reportes:

1. Reporte Mensual: Un reporte de manera mensual, que se enviard en un maximo de
noventa (30) dias calendario después del cierre de cada periodo mensual.

2. Reporte Anual: Consolida la informacién enviada durante el afio de operaciones.

En estos informes, se presenta la siguiente informacion, tanto del FONDQ como de su
portafolio de INVERSIONES:

- Resumen ejecutivo del FONDOQ, detallando informacién clave {(valor monetario de! FONDO
a través de sus activos, desempefio del valor del portafolio, asi como otra informacién
financiera relevante).

- Principales acontecimientos relevantes que el FONDO experimentod durante el trimestre.
Por ejemplo, riesgos detectados y acciones realizadas.

- Expectativas para futuros trimestres,

- Estado de situacién financiera del FONDO.

- Estado de resultados y flujo de efectivo.

- Notas importantes sobre los estados financieros.

- Reporte de portafolio relacionade al FONDO: distribucién de cartera, plazos del flujo de
efectivo, descripcién del desempefio general.

ARTICULO 35.- DERECHO DE SEPARACION Y DERECHO DE REDENCION

35.1. Elderecho de separacion del FONDO, una vez ejercido por el PARTICIPE, determina
la obligacién del GESTOR de redlmlr la totalidad de sus CUOTAS y sera originado
en los siguientes casos:

a. Cuando, previa conformidad del GESTOR, la ASAMBLEA GENERAL acuerde
modificar el REGLAMENTO DE PARTICIPACION en aspectos referidos a la
Politica de Inversiones, el incremento de los gastos a ser cobrados al
FONDQ, el aumento en el limite de endeudamiento y la ampliacién en el
PLAZO DE DURACION.

La transferencia del FONDO a otra sociedad gestora, por cualquiera de las
causales sefialadas en el presente REGLAMENTO DE PARTICIPACION no da
lugar al derecho de separacién.

25



35.2.

35.3.

35.4.

b. Cuando no hayan sido subsanados los excesos de inversion y aquellas no
previstas en la politica de inversion del FONDQ atribuibles a la gestién del
GESTOR, dentro del plazo previsto en el presente REGLAMENTO DE
PARTICIPACICN.

Las condiciones y regias que se deben observar para el ejercicio del derecho de
separacion de los PARTICIPES del FONDO son los siguientes:

a. En los casos contemplados en el inciso a. del numeral 35.1 anterior, pueden
ejercer el derecho de separacién los PARTICIPES que en la ASAMBLEA
GENERAL hubiesen hecho constar en acta su oposicion al acuerdo, los
ausentes y los que hayan sido privados ilegitimamente de emitir su voto.

b. En los casos contemplados en los incisos a. y b. del numeral 33.1 anterior, el
GESTOR debera notificar a los PARTICIPES que les asiste tal derecho, dentro
de los cinco {5) DIAS HABILES de ocurridos ios mismos, los acuerdos que
originan el derecho, €l plazo y mecanismo del ejercicio del derecho y el valor
de redencién de sus CUOTAS.

¢. En los casos contemplados en los incisos a. y b. del numeral 35.1 anterior, el
plazo para ¢l ejercicio del derecho de separacidn es de cinco (5) DIAS HABILES
posteriores a la notificacion sefialada en el inciso anterior.

£l valor de redencién de la CUOTA para efectos del derecho de separacion sera: (i)
en el caso contemplado en el inciso a. del numeral 35.1, anterior, el VALOR CUOTA
correspondiente al DIA en que los acuerdes se adopten en ASAMBLEA GENERAL;
o, (ii} en el caso contemplado en el inciso b. del numeral 35.1 anterior el VALOR
CUOTA correspondiente al DIA de vencimiento del plazo de subsanacion.

El pago de la redencién de CUOTAS por ejercicio del derecho de separacion
originado por las causales sefialadas en los incisos a. y b. el numeral 35.1 debera
efectuarse dentro de 1os tres (3) meses posteriores al vencimiento del plazo para
el ejercicio del derecho de separacion. El mencionado plazo podra extenderse hasta
seis (6) meses, en caso el GESTOR acredite problemas de liquidez del FONDQ, tanto
previos al pago de las CUOTAS redimidas como los que razonablemente podrian
derivarse de dicho pago. En ning(n caso, el plazo de dicho pago podré exceder el
PLAZO DE DURACION.

En la medida que el FONDO no disponga de los recursos liquidos para asumir el
pago correspondiente a la redencidén, el GESTOR podrd asumir temporalmente con
sus propios recursos el pago de esta, dentro del plazo previsto y posterlormente
efectuaréd los cobros que correspondan al FONDO, sin ningun interes
compensatorio, y de acuerdo con las posibilidades del FONDO.

Los PARTICIPES tendran derecho a ejercer su derecho de redencidn, segun las
caracteristicas de las CLASES DE CUOQTAS, , siendo aplicables las reglas que
corresponden al supuesto de derecho de separacién contenido en el numeral 35.1
precedente.

TiTULO IV - ESTRUCTURA DEL FONDO

ARTICULO 36.- ORGANOS DEL FONDO

Los 6rganos del FONDO son los siguientes:

a.
b.
c.

ASAMBLEA GENERAL
COMITE DE VIGILANCIA
COMITE DE INVERSIONES
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CAPITULO I - ASAMBLEA GENERAL
ARTICULO 37.- ASAMBLEA GENERAL

La ASAMBLEA GENERAL estd conformada por los PARTICIPES. La ASAMBLEA GENERAL puede
reunirse de forma ordinaria o extraordinaria y tendra las atribuciones que se sefialan en el
presente REGLAMENTO DE PARTICIPACION. Las ASAMBLEAS GENERALES, sean ordinarias o
extraordinarias podran celebrarse de manera presencial o virtual, a través del aplicativo que
determine para dichos efectos el GESTOR.

ARTICULO 38.- DERECHO A CONCURRIR A LA ASAMBLEA GENERAL

Tendran derecho a asistir con derecho a voz y voto a la ASAMBLEA GENERAL los titulares de
CUOTAS que figuren registrados como tales en el Registro de PARTICIPES que lleve el
GESTOR, hasta dos (2) dias calendario previos a su celebracién.

ARTICULO 39.- REPRESENTACION EN LA ASAMBLEA GENERAL

Todo PARTICIPE con derecho a participar en la ASAMBLEA GENERAL puede hacerse
representar por otra persona. El representante del PARTICIPE podré ser o no PARTICIPE del
FONDO. Para ser representante, el PARTICIPE titular de las CUOTAS debera otorgar un poder
por escrito y con caracter especial para cada ASAMBLEA GENERAL, salvo que éste sea
otorgado por escritura plblica.

Los poderes deberdn ser registrados ante el GESTOR con una anticipacién no menor a
veinticuatro (24) horas a la hora fijada para la celebracién de la ASAMBLEA GENERAL.

ARTICULO 40.- CONVOCATORIA

La ASAMBLEA GENERAL debera ser convocada por el GESTOR mediante comunicaciones via
carta, correo electrénico 0 cualquier otro medio que deje constancia de su recepcion,
cursadas a todos los PARTICIPES de conformidad con los datos de contacto establecidos en
fos CONTRATOS DE SUSCRIPCION correspondientes.

La convocatoria debera contener la indicacidn de si se trata de una ASAMBLEA GENERAL
Ordinaria o Extraordinaria, del lugar o aplicativo virtual por medio del cual se llevara a cabo
la ASAMBLEA GENERAL, dia y hora para su celebracién, asi como los asuntos a tratarse.

La convocatoria debe comunicarse con una anticipacién no menor a cinco (5) DIAS HABILES
al de la fecha fijada para la celebracién de la ASAMBLEA GENERAL en primera convocatoria.
Puede hacerse constar en la referida comunicacién fa fecha en que, si procediera, se reunira
la ASAMBLEA GENERAL en segunda convocatoria, las cuales se podrén levar a cabo en el
mismo dia de la primera convocatoria si asi lo cons:derase prudente el GESTOR.

El GESTOR puede convocar a ASAMBLEA GENERAL cuando se lo soliciten titulares de por la
menos el veinte por ciento (20%) del total de CUQTAS suscritas.

ARTICULO 41.- ASAMBLEA GENERAL UNIVERSAL

Sin perjuicio de lo mencionado en el articulo precedente, la ASAMBLEA GENERAL se entiende
convocada y validamente constituida para tratar cualquier asunto y adoptar los acuerdos
correspondientes, siempre que se encuentren presentes PARTICIPES que representen la
totalidad de las CUQTAS suscritas con derecho a voto; y acepten por unanimidad la
celebracion de la ASAMBLEA GENERAL y los asuntos que en ella se proponga tratar.

ARTICULO 42.- ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA

La ASAMBLEA GENERAL Ordinaria se celebra una vez al afio dentro de los primeros cuatro
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(4) meses del afio calendario siguiente y tiene las siguientes atribuciones:

a. Aprobar los estados financieros del FONDO.

b. Tratar cualquier otro asunto, incluso los que fueran de competencia de la ASAMBLEA

GENERAL Extraordinaria, cuando se hubiesen censignado en la convocatoria.

ARTICULO 43.- ASAMBLEA GENERAL EXTRAORDINARIA

La ASAMBLEA GENERAL EXTRAQRDINARIA tiene las siguientes atribuciones:

a. Aprobar con una mayoria de los PARTICIPES, las modificaciones al presente

REGLAMENTO DE PARTICIPACION, previo consentimiento por escrito del GESTOR.

Acordar la transferencia de la administracién del FONDO a otra sociedad gestora o la
disolucién del FONDQ y aprobar el balance final en caso de: (i} disolucion del GESTOR
(excepto si ésta se debe a una transferencia de los derechos y obligaciones del
GESTOR a otra sociedad controlada por los accionistas del GESTOR); o (ii} que
mediante resolucién firme e inapelable el tribunal arbitral a que alude el articulo 78°
del REGLAMENTO DE PARTICIPACION determine que el GESTOR ha incurrido en una
CONDUCTA INHABILITANTE.

El GESTOR se obliga a comunicar cualquier CONDUCTA INHABILITANTE a la Asamblea
tan pronto como tome conocimiento de ella y la ASAMBLEA GENERAL podra acordar
la remocién del GESTOR con el voto afirmativo de PARTICIPES que representen al
menos el cincuenta por ciento (50%) de las CUOTAS suscritas dentro de los ciento
veinte (120) DIAS HABILES de recibida tal comunicacién.

En caso de disolucién def FONDQ, establecer el procedimiento de liguidacion, designar
al LIQUIDADOR, fijar sus atribuciones y retribucidn, previa aprobacién de! GESTOR
del FONDO.

. Acordar la reatizacién de auditorias especiales.

Resolver los demas asuntos que el presente REGLAMENTO DE PARTICIPACION
establezcan y aquelios que sean de interés para los PARTICIPES, a criterio del
GESTOR.

ARTICULO 44.- DELEGACION DE FACULTADES EN EL GESTOR

La ASAMBLEA GENERAL podra delegar una o mas facultades al GESTOR, por periodos
determinados ¢ indeterminados, contando para ello con el voto favorable del cincuenta por
ciento (50%) de las CUOTAS suscritas con derecho a voto.

ARTICULO 45.- QUORUM Y MAYORIAS

45.1

45.2

45,3

El quorum se computa y establece al inicio de la ASAMBLEA GENERAL. Comprobado
el quoérum, la ASAMBLEA GENERAL se declara instalada.

Las CUOTAS de los PARTICIPES que ingresan a la ASAMBLEA GENERAL después de
instalada no se computan para establecer el quérum, pero respecto de ellas se puede
ejercer el derecho de voto.

La ASAMBLEA GENERAL queda validamente constituida:

a. En primera convocatoria, cuando se encuentre representado, cuando menos, el
cincuenta por ciento (50%) de las CUOTAS suscritas con derecho a voto.

b. En segunda convocatoria, serd suficiente la concurrencia de cualquier nimero de
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CUQTAS suscritas con derecho a voto.

45.4 Los acuerdos se adoptan al menos con el voto favorable de la mayoria de las CUOTAS
suscritas con derecho a voto representadas en la ASAMBLEA GENERAL
correspondiente.

ARTICULO 46.- CONTENIDO DE LAS ACTAS
Las actas de las ASAMBLEAS GENERALES deberan contener al menos, lo siguiente:

a. Lugar o medio virtual a través del cual se llevo a cabo, fecha y hora en que se realizd
la asamblea.

Nombre del que actie como presidente y secretario.

Numero de votantes y CUOTAS que representan.

Resultados de la votacién y los acuerdos adoptados.

Relacién de observaciones o incidentes ocurridos.

pPapc

Adicionalmente, debera insertarse o adjuntarse la hoja de asistencia de los concurrentes a la
ASAMBLEA GENERAL, asi como sefialar las fechas y los medios en que se enviaron las
comunicaciones con el aviso de convocatoria a ios PARTICIPES.

Las actas deberan ser firmadas por el presidente y el secretario. La firma podra ser
manuscrita, electrénica o digital.

Las actas de las ASAMBLEAS GENERALES se recogerdn en un libro o en hojas sueltas. El
GESTOR podrad almacenar en microformas digitales las actas firmadas electrénica o
digitalmente.

ARTICULO 47.- PRESIDENCIA Y SECRETARIA

La ASAMBLEA GENERAL sera presidida por el Sefior LUCIANO LEVAGGI AZPILCUETA. En
ausencia o impedimento de éste, desempefiara tal funcién aquella persona que la ASAMBLEA
GENERAL designe. Ejercerd la funcién de secretario el gerente general del GESTOR, y en
ausencia de éste desempefiaré dicha funcién la persona que designe la ASAMBLEA GENERAL
en cada sesion.

ARTICULO 48.- DERECHO DE INFORMACION DE LOS PARTICIPES

Desde el dia de la convocatoria, los documentos, mociones y proyectos relacionados con los
temas a tratarse en la ASAMBLEA GENERAL deberan estar a disposicién de los PARTICIPES
en las oficinas del GESTOR. Los PARTICIPES podrén solicitar con anterioridad a la ASAMBLEA
GENERAL o durante el curso de esta, los informes y aclaraciones que consideren pertinentes
relacionados con los asuntos comprendidos en la convocatoria.

CAPiTULO II - COMITE DE VIGILANCIA
ARTICULO 49.- COMITE DE VIGILANCIA
El COMITE DE VIGILANCIA es el érgano que tiene como responsabilidad principal la de velar
por los intereses de los Participes del Fondo. No se requiere ser PARTICIPE del FONDO para
ser miembro del COMITE DE VIGILANCIA.
E! COMITE DE VIGILANCIA esta integrado por no menos de tres {3) miembros titulares y tres
(3) miembros suplentes elegidos por periodos de dos (2) afios y seran designados por la

ASAMBLEA GENERAL, que se realizara de manera previa al INICIQ DE ACTIVIDADES del
FONDQ.
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El sistema para la eleccidn de los miembros del COMITE DE VIGILANCIA es el de voto
acumulativo establecido en el articulo 164° de la LGS para la eleccién del Directorio. Para tal
efecto, cada CUOTA da derecho a tantos votos como miembros del COMITE DE VIGILANCIA
deban elegirse y cada votante puede acumular sus votos en favor de una persona o
distribuirlos entre varias. Seran proclamados miembros del COMITE DE VIGILANCIA quienes
obtengan el mayor nimero de votos, siguiendo el orden de éstos.

Los miembros del COMITE DE VIGILANCIA deberan reunirse por 1o menos una vez cada seis
{6) meses. Cada miembro del COMITE DE VIGILANCIA tendra un alterno que lo sustituya en
caso de vacancia o ausencia.

ARTICULO 50.- PRESIDENCIA

El COMITE DE VIGILANCIA tendrd un presidente y un V|cepre5|dente que seran elegidos por
mayoria absoluta, de entre sus miembros en su primera sesién. Las sesiones del COMITE DE
VIGILANCIA serdn presididas por su pre5|dente y en ausencia de éste por el vicepresidente.
En caso de ausencia de la sesidn sera presidida por el miembro de mayor edad del COMITE
DE VIGILANCIA.

El presidente, vicepresidente o quien presida la sesion, debera ceder el uso de la palabra al
GESTOR cuando este asi lo solicite.

ARTICULO 51.- PRESIDENCIA IMPEDIMENTOS PARA SER MIEMBRO DEL
COMITE DE VIGILANCIA

No pueden ser miembros del COMITE DE VIGILANCIA:

a. Los que se encuentren incursos en las impedimentos establecidos en el articulo 16° y
en el literal e) del articulo 17° de la LEY.

b. No tener antecedentes penales, judiciales ni policiales en el pais y/o en el pais de
domicilio para los no residentes, asi como de los paises en los que hubiera residido.

c. No estar incluido en la lista emitida por la Oficina de Control de Activos Extranjeros
del Departamento de Tesoro de los Estados Unidos de América.

ARTICULO 52.- REMOCION Y VACANCIA

Los miembros del COMITE DE VIGILANCIA pueden ser removidos en cualquier momento por
la ASAMBLEA GENERAL. Sin perjuicio de ello, segin lo dispuesto en el articulo 54° del
REGLAMENTO DE PARTICIPACION, el GESTOR podra hacer uso de la palabra en las sesiones
del COMITE DE VIGILANCIA.

Constituye causal de vacancia, ademas de las previstas en el articulo 157 de la LGS, la
ocurrencia posterior a su nombramiento de cualquiera de los impedimentos a que se rer"ere
el articulo 51° del presente REGLAMENTO DE PARTICIPACION.

En caso de vacancia de un ndmero de miembros, incluyendo a los alternecs, ya sea que impida
o no al COMITE DE VIGILANCIA reunirse vadlidamente y tomar decisiones hasta el
nombramiento de los nuevos miembros elegidos en reemplazo de aquellos que vacaron en el
cargo, los miembros restantes del COMITE DE VIGILANCIA podran nombrar reemplazantes,
los cuales ejerceran sus funciones hasta la proxima ASAMBLEA GENERAL en que se les
ratifique en sus cargos o se designe a los nuevos integrantes definitivos.

Para tal efecto, los miembros restantes del COMITE DE VIGILANCIA procuraran que el o los
nuevos miembros elegidos representen a aquel o aquellos PARTICIPES que eligieron a los
miembros gue hubieran vacado de su cargo.

ARTICULO 53.- FACULTADES
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El COMITE DE VIGILANCIA tendrd las siguientes atribuciones:

a. Velar por que el GESTOR cumpla, respecto del FONDO, con lo dispuesto en el presente
REGLAMENTQO DE PARTICIPACION;

b. Someter los estados financieros anuales del FONDQ para la aprobacion de la
ASAMBLEA;

¢. Contratar los servicios necesarios para el cumplimiento de sus funciones con cargo a
los recursos del FONDO, siempre que medie autorizacion de la ASAMBLEA GENERAL.

d. Acceder a la siguiente informacién de caracter anual:
- Evolucion del VALOR CUQOTA.

- Estados financieros de las INVERSIONES y explicacién de resultados y hechos
relevantes

- Estados financieros del FONDO y explicacidén de las principales cuentas del FONDO.

e. Aprobar la contratacién de auditores externos para la auditoria de los estados
financieros del FONDO.

f.  Convocar @ ASAMBLEA GENERAL en los casos sefialados en el presente REGLAMENTO
DE PARTICIPACION.

g. Aprobar la metodologia de valorizacion, asi como cualquier variacion a la metodologia
de valorizacién de las INVERSIONES previa a su aplicacion.

h. Efectuar el monitoreo periédico respecto de la adherencia del GESTOR a la
metodologia de valorizacion aprobada, el cual debe constar en actas respectivas; vy,

I.  Solicitar al GESTOR la contrataciéon de los servicios de un auditor independiente de
reconocido prestigio, a efectos de llevar a cabo una valorizacion parcial o total de la
cartera de INVERSIONES, en caso asi lo consideren necesario.

J- Revisar los gastos y comisiones de cargo del FONDO, que seran informados, por el
GESTOR al COMITE DE VIGILANCIA, con una frecuenC|a cuando menos, trimestral.

k. Aprobar la designacion de nuevos miembros del COMITE DE INVERSIONES, a
propuesta del GESTOR.,

ARTICULO 54.- CONVOCATORIA

La convocatoria a sesién del COMITE DE VIGILANCIA serd efectuada por el presidente del
Comité, por el secretario o por el GESTOR, mediante comunicacion escrita o correo
electrénico, ambos con acuse de recibo, con una anticipacién no menor de cinco (5) DIAS
HABILES a la fecha sefialada para la primera convocatoria. En la citacién debera expresarse
claramente el lugar o medio virtual usado, dia y hora y los asuntos a tratar en la reunién.

Ei COMITE DE VIGILANCIA se reunira obligatoriamente por lo menos una (1) vez cada afio y
cuando su presidente lo considere necesario para los intereses del FONDO.

ARTICULO 55.- QUORUM Y MAYORIAS

Para sesionar validamente, en primera o segunda convocatoria, €l COMITE DE VIGILANCIA
requiere de un quorum de la mitad més uno de sus miembros. Si el nimero de miembros del
COMITE DE VIGILANCIA es impar, el quorum es el nimero entero inmediato superior al de
la mitad de aquél.
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Los acuerdos se adaptan por mayoria simple de los miembros asistentes. En caso de empate,
el presidente tiene voto dirimente,

ARTICULO 56.- SESIONES UNIVERSALES Y NO PRESENCIALES

Sin perjuicio de lo sefialado en el articulo precedente el COMITE DE VIGILANCIA se entiende
convocado y validamente constituido para tratar sobre cualquier asunto de su competencia
y tomar los asuntos correspondientes, siempre que se encuentren presentes todos sus
miembros y acepten por unanimidad la celebracion de la sesién y los asuntos que en ella se
proponga tratar.

Los acuerdos tomados fuera de sesién de COMITE DE VIGILANCIA, por unanimidad de sus
miembros, tienen ia misma validez que si hubieran sido adoptados en sesion, siempre que
se confirme por escrito.

Asimismo, podran realizarse sesiones no presenciales por medios escritos, electrdnicos o de
otra naturaleza que permitan la comunicacién y garanticen la autenticidad de los acuerdos.

ARTICULO 57.- DERECHO DE INFORMACION

El COMITE DE VIGILANCIA tiene derecho a ser informado, en cualquier momento, por el
GESTOR acerca de aquellos asuntos gque consideren necesarios para cumplir cabalmente con
sus funciones.

ARTICULO 58.- ACTAS

Las deliberaciones y acuerdos del COMITE DE VIGILANCIA, asi como la informacion utilizada
en sus sesiones, se consignaran en actas firmadas por los miembros del COMITE DE
VIGILANCIA que participen en la sesién. La firma podra ser manuscrita, electronica o digital.

Las actas de las sesiones del COMITE DE VIGILANCIA se recogerdn en un libro o en hojas
sueltas. E| GESTOR podra almacenar en microformas digitales las actas firmadas electrénica
o digitalmente.

Dichas actas deberdn contener al menos el lugar, fecha y hora en que se realizé la sesion,
nombre y firmas de los asistentes, los asuntos tratados, los resultados de la votacién, los
acuerdos adoptados, asi como las oposiciones formuladas a dichos acuerdos, de ser el caso.

CAPiITULO I1I - COMITE DE INVERSIONES
ARTICULO 59.- COMITE DE INVERSIONES

El GESTOR contara con un COMITE DE INVERSIONES integrado por no menos de tres (03) ni
mas de cinco (05) personas —quedando el nimero definitivo a criterio del GESTOR-, el cual
se reunira, presencial o virtualmente, por requerimiento y en las oportunidades que lo solicite
el GESTOR o cuando las circunstancias lo ameriten, a efectos de decidir sobre las
INVERSIONES que realicen con los recursos del FONDO, segun Ja politica de inversiones, sus
apreciaciones fundamentadas del mercado y las recomendacmnes u opiniones formuladas,
de ser el caso. Cabe resaltar que las personas que conforman el COMITE DE INVERSIONES
podran ser miembros del comité de inversién de otros fondos de inversion administrados por
el GESTOR.

El GESTOR es el encargado de la seleccidon y remociéon de los miembros del COMITE DE

INVERSIONES. En ese sentido, el GESTOR tendra discrecionalidad sobre cualquier cambio que
quiera hacer en cuanto a los mlembros del COMITE DE INVERSIONES.
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Los miembros del COMITE DE INVERSIONES deberdn contar con adecuada formacién
académica y profesional. La formacién académica se evidencia con la obtencién de un grado
académico de nivel universitario, maestria u otro grado superior. La capacidad profesional
serd acreditada a través de experiencia profesional, la misma que no debe ser menor de tres
(3) afios en temas relacionados a finanzas.

Los miembros iniciales del COMITE DE INVERSIONES se encuentran detallados en el ANEXO
4 del presente REGLAMENTO DE PARTICIPACION. Cualquier modificacién de su conformacion
se entendera automaticamente incorporada al REGLAMENTQO DE PARTICIPACION, con la sola
comunicacion por escrito del GESTOR a los PARTICIPES.

La gestion permanente de las INVERSIONES por parte del GESTOR sera ejecutada en
coordinacién con el COMITE DE INVERSIONES.

ARTICULO 60.- ACTIVIDADES DEL COMITE DE INVERSIONES
El COMITE DE INVERSIONES sera el responsable de las siguientes actividades:
a. Aprobar la estrategia de inversion del FONDO.

b. Analizar las oportunidades de INVERSION que le sean presentadas por los funcionarios
del GESTOR, de acuerdo con los lineamientos y la politica de inversién del FONDO.

¢. Aprobar las INVERSIONES y los términos en los que invertird y desinvertird el FONDO,
tomando en cuenta las recomendaciones presentadas por el GESTOR.

d. Evaluar y efectuar seguimientos a las INVERSIONES que integran el FONDO, para lo
cual deberd mantenerse informado sobre el desarrollo de las INVERSIONES.

Las funciones del COMITE DE INVERSIONES son indelegables.
ARTICULO 61.- DECISIONES DE INVERSION

El COMITE DE INVERSIONES, ademéas de los criterios de evaluacion y de inversion que se
detallan en el Capitulo III del Titulo IV de este REGLAMENTO DE PARTICIPACION, tomara sus
decisiones de inversion, basado en el analisis particular de las EMPRESAS INMOBILIARIAS.

ARTICULO 62.- QUORUM Y MAYORIAS

El quérum se computa y establece al inicio de la sesién del COMITE DE INVERSIONES.
Comprobado el quérum, el COMITE DE INVERSIONES se declara instalado.

El COMITE DE INVERSIONES queda vélidamente constituido, cuando en cualquiera de sus
convocatorias se encuentren presentes al menos: (i} si el numero total de miembros es par,
la mitad mas uno de sus miembros, o, (ii) si el niUmero total de miembros es impar, la mitad
de sus miembros redondeada al ndmero inmediato superior. Los acuerdos se adoptan por
mayoria simple de los miembros del COMITE DE INVERSIONES presentes en |a sesidn.

Las deliberaciones y acuerdos del COMITE DE INVERSIONES, asi como fa informacién utilizada
en sus sesiones, se consignaran en actas firmadas por los miembros del COMITE DE
INVERSIONES que participen en la sesion. La firma podra ser manuscrita, electrénica o digital.

Las actas de las sesiones del COMITE DE INVERSIONES se recogerdn en un libro o en hojas
sueltas. El GESTOR podra almacenar en microformas digitales las actas firmadas electrénica
a digitalmente.

TIiTULO V - ADMINISTRACION DEL FONDO

CAPITULO I - EL GESTOR
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ARTICULO 63.- EL GESTOR

EL GESTOR fue constituido bajo la forma de sociedad anénima e inscrito en los Registros
Publicos de la ciudad de Lima bajo la Partida Electrénica N° 15795079, con domicilio legal en
calle Recavarren Nro. 185, Distrito de Miraflores, Provincia y Departamento de Lima, Perd.

ARTICULO 64.- INFORMACION SOBRE EL GESTOR

El GESTOR es una empresa que tiene por objeto social dedicarse a la administracién y gestion
de uno o mas fondos de inversidn colocados por oferta privada.

Los principales accionistas del GESTOR son los siguientes:

SR Documento de Participacién
Accionista Identidad accionaria
Carlos Fernando Taboada Lecaros DNI No. 41796150 40.00%
Jose Luis Alzamora Ponce de Ledn DNI No. 41777532 40.00%
Luciano Levaggi Azpilcueta DNI No. 41718114 20.00%
ARTICULO 65.- INFORMACION FINANCIERA DEL GESTOR

Los estados financieros sin auditar del GESTOR y del FONDO que administra se encontraran
a disposicidn de los PARTICIPES en las oficinas del GESTOR.

ARTICULO 66.- OBLIGACIONES DEL GESTOR

El GESTOR tendrd a su cargo las labores de administracidon, gestion y ejecucién de las
actividades relacionadas con el Proceso de Inversién, con el Proceso de Generacion de Valor
Post Inversidn, y con el Proceso de Desinversion. Adicionalmente, el GESTOR debera cumplir
con las obligaciones de informacién establecidas en el presente REGLAMENTO DE
PARTICIPACION.

Estas funciones podran ser realizadas parcial o totalmente por el GESTOR © por un tercero
subcontratado por el GESTOR, siempre que dicho tercero cumpla con los estdndares de
idoneidad para los servicios subcontratados.

Obligaciones relacionadas al proceso de Inversion

« Blsqueda y evaluacién de oportunidades de INVERSION.

¢ FEjecucion de los procesos de diligencia debida de los INSTRUMENTOS y las EMPRESAS
INMOBILIARIAS, cuando correspondan.

+ Negociacién y cierre de las inversiones autorizadas, de acuerdo con los términos
aprobados por el COMITE DE INVERSIONES.

Obligaciones relacionadas al proceso de Generacion de Valor Post Inversion

« Participacidon activa en la supervision y monitoreo de las INVERSIONES.
Obligaciones relacionadas con el Proceso de Desinversion
» Blsqueda y evaluacién de alternativas de venta de las INVERSIONES.

» Negociacidén y cierre de las ventas de las INVERSIONES, autorizadas y aprobadas
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por el COMITE DE INVERSIONES.

Obligaciones Generales

El GESTOR tendra a su cargo las labores de administracion, gestion y ejecucion de las
actividades de INVERSION del FONDO. Dentro de sus funciones se incluyen:

a. Elaborar e implementar el plan de cuentas aplicable al FONDO.
b. Llevar, o contratar, seglin corresponda, la contabilidad del FONDO.
¢. Mantener en custodia el Libro de Actas del FONDO.,

d. Encargarse del cumplimiento de las obligaciones tributarias, laborales, legales y
administrativas del FONDO.

e. Subcontratar los servicios de apoyo contable, legal y de sistemas que pueda requerirse
para la adecuada administraciéon del FONDO.

f. Gestionar la contratacién de los asesores externos que pudiera requerir el FONDO.

g. Encargar la valorizacién o valorizar, seglin corresponda, los activos y pasivos que
conforman el FONDOQ, y establecer el valor de la CUOTAS.

h. Disponer la aplicacion de las utilidades y el aumento de capital del FONDO por medio
del incremento del niimero de CUOTAS o del valer nominal de las mismas.

i. Encargarsede la tesoreria del FONDO, de acuerdo con instrucciones de caracter general
dicte el GESTOR juntamente con la ASAMBLEA GENERAL, asi como la politica de
INVERSIONES.

j. Designar a los miembros del COMITE DE INVERSIONES,

CAPITULO II - RESTRICCIONES POR CONFLICTOS DE INTERES Y ACTIVIDADES
ILICITAS

ARTICULO 67.- CONFLICTOS DE INTERES EN RELACION CON DETERMINADAS
INVERSIONES

En el desarrollo de sus actividades, el GESTOR procurard que sus accionistas, gerentes,
trabajadores, asi como toda persona que preste servicios al GESTOR, den prioridad en todo
momento a los interesés del FONDQ y de sus PARTICIPES sobre sus propios intereses, de su
personal, los de sus vinculados o terceros.

El GESTOR debera someter los conflictos de interés relacionados 2 los sujetos descritos en el
parrafo precedente a consideracién del COMITE DE VIGILANCIA, siempre que esten
relacionados a una potenmal INVERSION por parte del FONDO. Las decisiones del COMITE
DE VIGILANCIA seran de cumplimiento obligatorio para el GESTOR.

En los casos en que el GESTOR hubiera realizado una determinada INVERSION contraviniendo
una decisién del COMITE DE VIGILANCIA que prohibe la realizacién de una INVERSION por
un potencial conflicto de interés conforme a lo previsto en este articulo: (i) el GESTOR debera
liquidar dicha INVERSION en un plazo maximo de ciento cincuenta (150) DIAS HABILES
contados a partir de que sea requerido por el COMITE DE VIGILANCIA o cualquier plazo
superior acordado por el COMITE DE VIGILANCIA; (ii) el GESTOR tendr3 la obligacion de
compensar al FONDO por la diferencia generada entre ei valor de compra y el valor de venta
de la INVERSION en cuestion; vy, (iii) la ASAMBLEA GENERAL tendra el derecho de acordar la
transferencia de la administracién del FONDOQ a otra sociedad administradora de fondos de
inversién con el quérum y mayorias previstos en el articulo 45 del REGLAMENTO DE

35



PARTICIPACION.

En los casos en ios que, con posterioridad a la realizacion de alguna INVERSION, se hubiese
detectado la existencia de algun conflicto de interés relacionado a dicha INVERSION,
incluyendo un supuesto de conflicto de intereses entre el GESTOR, los miembros del Comité
de Inversiones, y las PERSONAS RELACIONADAS que no haya sido reportado por el GESTOR
al COMITE DE VIGILANCIA, la ASAMBLEA GENERAL y/o el COMITE DE VIGILANCIA
convocaran de inmediato a una Asamblea a efectos de que ésta decida: (i) continuar con {a
inversidn; o (ii) acordar la desinversién la cual deberd darse en un plazo que no debera ser
mayor a un afio desde el acuerdo; {0) ejercer el derecho de acordar la transferencia de la
administracién del FONDO a otra sociedad administradora de fondos de inversién con el
quérum y mayorias previstos en el articulo 45 del REGLAMENTO DE PARTICIPACION, siempre
que el tribunal arbitral al que alude el articulo 88 del REGLAMENTO DE PARTICIPACION
determine que el GESTOR no ha reportado el referido conflicto de interés por haber actuado
con dolo o negligencia grave en perjuicio de los intereses del FONDO y de los PARTICIPES.

Para efectos de lo establecido en el parrafo inmediato precedente, se deja expresa constancia
que el GESTOR no habra incurrido en dolo, negligencia grave o negligencia leve, ni sera
pasible de cualquiera de las sanciones previstas en el tercer parrafo del presente literal,
cuando con anterioridad a la ejecucion de una INVERSION por parte del FONDQ, el GESTOR
haya obtenido una declaracién jurada suscrita por los sujetos a que alude el primer parrafo
de! presente literal en la medida que les haya cabido una participacién relevante en la
evaluacién y/o recomendacion de tal INVERSION, declarando que no se encuentran incursos
en algun supuesto de conflicto de interés real o potencial relacionado con la INVERSION que
sera ejecutada por el FONDO en cada oportunidad, sin que esto afecte el derecho del FONDO
a iniciar acciones contra los sujetos, distintos del GESTOR, que considere hayan actuado con
conflicto de interés en perjuicio del FONDO.

ARTICULO 68.- NORMAS SOBRE PREVENCION DE ACTIVIDADES ILICITAS

E! FONDO no podré realizar INVERSIONES en INSTRUMENTOS emitidos por EMPRESAS
INMOBILIARIAS que hayan side sancionadas, o se encuentren sometidas a procesos de
investigacién, relacionados con actividades ilicitas (en particular, narcotrafico, lavado de
activos y/o financiamiento de terrorisma).

Para tal efecto, en los procedimientos de evaluacion y ejecucion de las INVERSIONES, el
GESTOR debera verificar, a través de medios de acceso publico (diarios, revistas, internet
entre otros), que la EMPRESA INMOBILIARIA no se encuentre como investigado y/o
procesado por las actividades ilicitas antes mencionadas. E| GESTOR no sera responsabie por
aquellas situaciones que no hubieran podido ser identificadas aun cuando se hubiera cumplido
con lo establecido en el presente articulo.

En caso de que, luego de ejecutada una INVERSION, el DEUDOR hubiese sido condenado por
algun delito vinculado al lavade de dinero o actives, el GESTOR debera convocar al COMITE
DE VIGILANCIA y someter a su consideracion la necesidad de tomar una accion correctiva y
la naturaleza de esta, si la hubiera. La accidén correctiva podré incluir la liquidacion de la
INVERSION en un plazo no mayor de doce (12} meses contados a partir de la oportunidad
en la que la condena adquiera la calidad de cosa juzgada. Para tal efecto, el COMITE DE
VIGILANCIA fijard un precio para la desinversion no menor al de una valorizacién
independiente elegida por el COMITE DE VIGILANCIA.

TITULO VI - GASTOS A CARGO DEL FONDO
ARTICULO 69.- RETRIBUCIONES Y GASTOS

Son de cargo del FONDO los siguientes conceptos:

a. La RETRIBUCIGN que percibe el GESTOR por sus servicios, de acuerdo con lo
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dispuesto en el Articulo 63 del REGLAMENTQ DE PARTICIPACION.
b. Los gastos relacionados a las INVERSIONES del FONDO.
c. Los gastos relacionados al FONDO.

d. Otros gastos extraordinarios, con la finalidad de salvaguardar los intereses del
FONDO, previa aprobacién del COMITE DE VIGILANCIA, en los términos regulados en
el articulo 72 del REGLAMENTO DE PARTICIPACION,

El GESTOR, para cada ejercicio, deberd realizar una estimacién anual de los gastos a ser
asumidos por el FONDO. La referida estimacion podra variar en funcion al monto de las
CUOTAS emitidas y de las INVERSIONES efectuadas.

ARTICULO 70.- GASTOS RELACIONADOS A LAS INVERSIONES DEL FONDO

El FONDO deberd asumir, con sus recursos, los gastos necesarios para la realizacién de sus
INVERSIONES, los mismos que, a titulo enunciativo, se detallan a continuacion:

a) Honorarios profesionales, asesorias y consultorias que sean necesarias contratar para
la evaluacion y negociacion de las INVERSIONES, incluyendo los impuestos que gravan
tales servicios y que sean de cargo de quien encarga el servicio, los gastos de traslado
y estadia de los profesionales que para tal efecto sean designados por el GESTOR.
Entre tales gastos se deben considerar los honorarios de asesoria legal, tributaria,
contable, técnica, y en general, cualquier gasto vinculado a la realizacion de
evaluaciones de INVERSIONES vy debida diligencia.

b) Gastos legales, notariales, registrales y todo impuesto, tasa, derecho o tributo de
cualquier clase que afecte o grave las INVERSIONES.

¢} Gastos de publicidad y propaganda, asi como gastos de comercializacion en los que
se incurra en relacion con las INVERSIONES.

d} Los gastos, intereses e impuestos derivados de créditos contratados por cuenta del
FONDO a efectos de financiar las INVERSIONES, de ser el caso.

e) Gastos de Contabilidad y auditorias externas, relacionados a las INVERSIONES.

f) Gastos de asesoria legal, financiera (banca de inversidn), contable, tecnica
asociados a la evaluacion y ejecucion de desinversiones.

g) Gastos legales, notariales y registrales que pudieran corresponder al FONDO por la
ejecucion de desinversiones,

h) Gastos por el servicio de originacién, custodia, cobranza y recaudacion de pagos de los
INSTRUMENTOS, de corresponder.

[Los gastos directamente relacionados a la ejecucién de una determinada transacciéon no
podran exceder: (i) el uno por ciento (1.0%) del monto estimado a ser invertido en una
INVERSION a ser ejecutada por el FONDO; o, (ii) el uno por ciento {(1.0%) sobre el monto
estimado de una desinversidn. Si los gastos directamente relacionados a la ejecucion de una
determinada transaccion superan los porcentajes mencionados, los excesos deberdn ser
aprobados por la ASAMBLEA ESPECIAL a que corresponda la transaccién.]

ARTICULO 71.- GASTOS RELACIONADOS AL FONDO

Sin perjuicio de la RETRIBUCION que cobrara el GESTOR, la cual se detalla en el Articulo 73
del presente REGLAMENTO DE PARTICIPACION, el FONDO deberd sufragar, con sus recursos,
los gastos que correspenda a la naturaleza del FONDO, los mismos que, a titulo enunciativo,
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se detallan a continuacién:
a) Honorarios de Estudios Contables independientes.
b) Gastos de estructuracién, emisiéon y colacacién de nuevas CUOTAS.

c) Honorarios de asesorias relacionadas a las operaciones, bienes y obligaciones del
FONDO.

d) Gastos directos externos correspondientes a la valorizacién de las INVERSIONES, en
caso resulten aplicables.

e) Gastos de guarda fisica y costos de seguros que irroguen las INVERSIONES y/o las
CUQTAS, de ser el caso, incluidos los seguros de responsabilidad civil y las pdlizas que
cubren la responsabilidad del personal del GESTOR.

f) Gastos derivados de la convocatoria, citacién, realizacidn y legalizaciéon de las
ASAMBLEAS GENERALES.

g) Gastos derivados de la convocatoria, citacién, realizacion de las reuniones del COMITE
DE INVERSIONES y otros gastos derivados de las actividades del GESTOR con el fin
de apovyar las INVERSIONES efectuadas per el FONDO.

h) Honorarios de terceros y demas gastos razonables originades por el COMITE DE
VIGILANCIA para la ejecucién de sus labores.

i) Gastos derivados por el pago de beneficios.

j) Los gastos, intereses e impuestos derivados de créditos contratados por cuenta del
FONDQ, diferentes a aquellos considerados en el literal d) del articulo anterior.

k) Cualquier tributo creado o por crearse, que grave las operaciones o
INVERSIONES.

Los gastos comprendidos en este articulo no podran exceder de un monto anual equivalente
al cero punto cinco por ciento (0.5%) del CAPITAL PAGADO del FONDO. Cualquier exceso
sobre este limite anual deberé ser aprobado por el COMITE DE VIGILANCIA. En todo
momento, el GESTOR debera verificar que los costos y gastos a que alude el presente articulo
sean razonables y correspondan & valores de mercado. El GESTOR podra asumir algunos de
los gastos mencionados en el presente articulo a su discrecién con el abjetivo de no deteriorar
el VALOR CUQOTA. Estos gastos asumidos por el GESTOR podran ser refacturados al FONDO
a discrecidon del GESTOR. El GESTOR actuara en todo momente manteniendo los intereses
del FONDO y de sus PARTICIPES sobre sus propios intereses, de su perscnal, los de sus
vinculados o terceros.?!

ARTICULO 72.- GASTOS EXTRAORDINARIOS

Se considerardn gastos extraordinarios del FONDQ todos aquéllos que no resulten de las
operaciones cotidianas del FONDO y que no correspondan a aquellos que dan cuenta los
incisos a), b) y ¢) del articulo 70 y los articulos 71 y 72 anteriores, y se consideren necesarios
o apropiados para salvaguardar los intereses del FONDO.

Los gastos extraordinarios que excedan, de manera individual en mas S/ 20,000.00 (veinte
mil y 00/100 Soles}, seréan aprobados o ratificados, segun corresponda, por el COMITE DE
VIGILANCIA. En caso de, ratificacién de gastos, estos deberan haber sido aprobados
previamente por el COMITE DE VIGILANCIA.
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TITULO VII - RETRIBUCION DEL GESTOR
ARTICULO 73.- RETRIBUCION DEL GESTOR

A partir del INICIO DE ACTIVIDADES DEL FONDO, la retribucién por la administracién del
FONDO que tendrd derecho a cobrar el GESTOR serd de 0.70% del PATRIMONIO NETO del
FONDO, mas los impuestos aplicables. La retribucién se devengara diariamente y se pagara
una vez al mes.

TITULO VIII - REGIMEN TRIBUTARIO
ARTICULO 74.- ASPECTOS TRIBUTARIOS DEL FONDO Y SUS INVERSIONES

Las normas tributarias que afectan al FONDO o los PARTICIPES son susceptibles de ser
modificadas en el tiempo, por lo que se recomienda al PARTICIPE que esté permanentemente
informado sobre los cambios en la normativa tributaria, debido a que ello puede influir en el
rendimiento esperado de sus inversiones en el FONDO.

Cabe sefialar que el presente Tituio dnicamente describe el tratamiento tributario general
aplicable a los PARTICIPES, respecto de las INVERSIONES efectuadas en el Perd.

Asimismo, el presente Titulo no tiene por objeto efectuar una asesoria tributaria los
PARTICIPES, por lo que cada PARTICIPE deberd consultar estos temas con sus asesores
legales y tributarios correspondientes.

La legislacién peruana vigente en materia del IR no les concede a los fondos de inversion la
calidad de contribuyentes, siendo los sujetos a cargo del referido impuesto, por las rentas
que se obtengan, los participes o inversionistas. En ese sentido, las rentas generadas se
imputarén en aplicacion de los participes o inversiones en aplicacién de la “transparencia
fiscal” que es inherente al FONDO, la misma que supone que el gravamen se genere en
funcién a la atribucidon de los resultados, por parte del GESTOR, a favor de los PARTICIPES.

De acuerdo con este criterio, la renta que se genere en un fondo de inversion debera ser
atribuida a los PARTICIPES en funcidn a la condicion de contribuyente que tenga cada uno
de ellos (previamente declarado por los PARTICIPES del FONDO al GESTOR), tomando en
consideracién el tipo y la naturaleza de la renta que se genere.

En general, las utilidades, rentas o ganancias de capital que obtenga el FONDO pueden estar
afectas, inafectas o exoneradas y estar sujetas a retencién seglin el régimen que le
corresponda a cada PARTICIPE; por ello, el GESTOR debe distinguir la naturaleza de los
ingresos que componen la atribucion a los PARTICIPES, los cuales conservan el caracter de
gravado, inafecto o exonerado segin fa LIR.

Las utilidades, rentas, ganancias de capital provenientes del FONDO, incluyendo las que
resulten de la redencién o rescate de valores mobiliarios emitidos en nombre de éste, se
atribuirdn a los respectivos contribuyentes del IR (PARTICIPES), luego de las deducciones
admitidas -segin corresponda- para determinar las rentas netas de segunda, tercera
categoria y/o de fuente extranjera.

Asimismo, se atribuiran las pérdidas netas de segunda, tercera categoria y/o de fuente
extranjera, asi como el IR abonado en el exterior por rentas de fuente extranjera, conforme
a las reglas previstas para tal efecto por la LIR.

Sobre el particular, cabe sefialar que las de cesiones crediticias bajo la modalidad de con

recurso son categorizadas para fines del IR, razén por la cual las rentas atribuidas por el
FONDO que derivan de dichas operaciones tendrdn el siguiente tratamiento impositivo:
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a) En lo referente a personas naturales, sucesiones indivisas y/o sociedades conyugales
que optaron por tributar como tal, y estén domiciliadas en el Peri: Los intereses se
encontraran gravados con la tasa efectiva de 5%.

b} En el caso de personas juridicas domiciliadas en el Per(, la tasa del IR sobre los
intereses sera de 29.50%.

c) En el caso de personas naturales y sucesiones indivisas y personas juridicas no
domiciliadas en el pais, la tasa aplicable sera de 4.99% en tanto se cumplan los
requisitos previstos para tal efecto: (i) ingreso de dinero al pais, (ii) el interés no puede
rebatir una tasa mayor a LIBOR + 7%, y (iii) el financiamiento debe ser efectuado entre
partes independientes.

Notese que, en el caso se exceda el umbral sefialado en el numeral (ii) antes
mencionado, la tasa del 30% aplicara Unicamente sobre el excedente.

Para fines del IGV, la cesién de créditos bajo la modalidad de con recurso no se encuentra
gravada con dicho impuesto, en tanto no se ejerza el recurso.

Respecto al IR aplicable sobre la ganancia de capital que
podriaobtenerse por la enajenacién de las cuotas de participacién del FONDO,cabe  indicar
que el literal a) del articulo 2 de la LIR establece que entre las operaciones que generan
ganancias de capital se encuentran la enajenacién, redencidn o rescate, segin sea el caso,
de, entre otros, acciones y participaciones representativas de capital, certificados de
participacion en fondos mutuos de inversidén en valores, obligaciones al portador u otros
valores al portador y otros valores mobiliarios.

Sobre el particular, el literal h) del articulo 9 de la LIR dispone que se consideran rentas de
fuente peruana las obtenidas por la enajenacidén, redencidn o rescate de
acciones y participaciones representativas del capital, acciones de inversién, certificados,
titulos, bonos y papeles comerciales, valores representativos de cédulas hipotecarias,
obligaciones al portador u otros valores al portador y otros valores maobiliarios cuando las
empresas, sociedades, Fondos de Inversion, Fondos Mutuos de Inversién en Valores o
Patrimonios Fideicometidos que los hayan emitido estén constituidos o establecidos en el
Perq.

En ese sentido, la ganancia de capital derivada de la enajenacién de las cuotas de
participacién del FONDO por parte de los PARTICIPES tendra que tributar de la siguiente
manera:

a) En el caso de personas naturales, sucesiones indivisas y/o sociedades conyugales que
optaron por tributar como tal, y estén domiciliadas en el Peri: la ganancia de capital se
encontrara gravada con |a tasa efectiva de 5%.

b) En el caso de personas juridicas domiciliadas en el Pery, la tasa del IR seré de 29.50%.

€) En el caso de personas naturales y sucesiones indivisas y personas juridicas no
domiciliadas en el pais, la tasa aplicable serd de 5% sobre el monto total de la ganancia
obtenida, si la enajenacion se efectla en el Peri a través de un mecanismo centralizado
de negociacién. Caso contrario, la tasa aplicable sera de 30%. Cabe mencionar que, en
el caso de sujetos no domiciliados, deberdn acreditar el costo de adquisicion de los
valores, a través del respectivo procedimiento de recuperacion de capital invertido ante
la autoridad tributaria.

Por otra parte, en cuanto al IGV, de conformidad con lo establecido en el articulo 9 de la
LIGV, los fondos de inversién son sujetos de este impuesto en calidad de contribuyentes, en
tanto realicen las operaciones afectas a dicho tributo.

Lo antes mencionade supone que si el FONDQ no realiza operaciones que no se encuentren
40



en el ambito de aplicacién del IGV no deberian suscitarse incidencias para fines de este
impuesto.

Conforme a lo establecido en el Texte Unico Ordenado de la Ley No. 28194, Ley para la Lucha
contra la Evasién y para la Formalizacidn de la Economia aprobado mediante el Decreto
Supremo No. 150-2007-EF, norma que crea el Impuesto a las Transacciones Financieras -
ITF, los pagos que reciban los PARTICIPES que impliquen la realizacién de alguna de las
operaciones previstas en el articulo 9 de dicha norma, se encontrardn gravados con ITF;
salvo que las cuentas en las que se realice el mencionado abono se encuentren expresamente
exoneradas o inafectas.

Al respecto, conforme el articulo 10 del TUO de la Ley No. 28194, la tasa aplicable por
concepto de ITF a partir def 1 de abril del 2011 serd de 0.005%.

El régimen tributario aplicable al FONDO y a los PARTICIPES es susceptible de ser modificado
en el tiempo por lo que éstos deberan informarse o asesorarse permanentemente sobre las
cambios en la normativa tributaria que resulte aplicable. Asimismo, se les recomienda
consultar con su propio asesor tributario, con relacion a las posibles implicancias tributarias
respecto de cada uno de ellos, derivadas de la adquisicién de las cuotas de participacién.

TITULO IX - AUDITORIA
ARTICULO 75.- AUDITORIA

Los estados financieros, asi come cualquier otro tipo de informe que revele la valorizacion
del FONDO, seran elaborados anualmente por el GESTOR.

Los estados financieros del FONDO podrén ser auditados por auditores externos siempre que
sea aprobado por acuerdo previo del COMITE DE VIGILANCIA. Los gastos por los servicios de
la auditoria externa seran asumidos por €l GESTOR con cargo al FONDO. En caso los recursos
del FONDO no sean suficientes para pagar dichos gastos, los PARTICIPES se encontrardn
obligados a realizar aportes de capital a solo requerimiento del GESTOR.

TiTULO X - DISOLUCION Y LIQUIDACION DEL FONDO
ARTICULO 76.- CAUSALES DE LIQUIDACION
El FONDO se liquida en los siguientes casos:
a) Vencido el PLAZO DE DURACION del FONDO. Este vencimiento sera determinado por
el GESTOR, sin necesidad de autorizacién de los PARTICIPES, conforme a lo dispuesto

en el articulo 9° del presente REGLAMENTO DE PARTICIPACION.

b) Por acuerdo de la ASAMBLEA GENERAL, adoptado con el quérum y mayorias
establecidas en el dltimo parrafe del articulo 45 del REGLAMENTO DE PARTICIPACION.

¢) Cuando el FONDO haya desinvertido la totalidad de las INVERSIONES.
ARTICULO 77.- CONVOCATORIA Y ACUERDO DE LIQUIDACION

De producirse una de las causales previstas en el articulo precedente, salvo que la liquidacion
se produzca por vencimiento del PLAZO DE DURACION, el GESTOR o el COMITE DE
VIGILANCIA, debe convocar a la ASAMBLEA GENERAL dentro de diez (10) DIAS HABILES de
producida la misma.

La ASAMBLEA GENERAL deberd celebrarse en un plazo méximo de diez (10) DIAS HABILES

posteriores a su convocatoria, a fin de adoptar el acuerdo de liquidacién y la designacion de
la entidad o persona encargada de la liquidacion del FONDO (en adelante, el "LIQUIDADOR").
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ARTICULO 78.- LIQUIDACION DEL FONDO

El FONDO en liquidacién afiadird en su dencminacion la expresion “en liquidacion” en los
comunicados y la publicidad que se realice con relacién al FONDO.

Durante el proceso de liquidacién del FONDO se mantendran vigentes las disposiciones
relativas a la ASAMBLEA GENERAL, pudiendo los PARTICIPES adoptar los acuerdos que
estimen convenientes, siempre que no contravengan lo dispuestc en el presente
REGLAMENTO DE PARTICIPACION.

Durante el proceso de liquidacién del FONDO no cesa la funcién de los miembros del COMITE
DE VIGILANCIA,

Ef FONDO sélo podra ser liquidado una vez que distribuya la totalidad de los activos que les
correspondan a todos los PARTICIPES.

ARTICULO 79.- APROBACION DEL PLAN DE LIQUIDACION

El LIQUIDADOR, salvo que la Ilqwdauon se produzca por vencimiento del PLAZO DE
DURACION, dentro de los cinco (5) DIAS HABILES siguientes a su designacién, convocara a
ASAMBLEA GENERAL, a efectos de someter a su aprobacién el Plan de Liquidacién elaborado
por éstos,

ARTICULO 80.- MECANISMO DE REALIZACION DE LOS BIENES AL
VENCIMIENTO DEL PLAZO

En caso la liquidacién del FONDO se produzca por vencimiento del PLAZO DE DURACION,
establecido por el GESTOR, seg(n lo prewsto en el articulo 9 del presente REGLAMENTO DE
PARTICIPACION, el GESTOR comunicard con una ant|CIpac10n de Sesenta (60) DIAS HABILES
los procedlmlentos para la disposicién, o conservacion, de ser el caso, de determinadas
INVERSIONES.

ARTICULO 81.- RESPONSABILIDAD DEL GESTOR

Desde la designacién del LIQUIDADOR cesa la representacion del GESTCOR, mas no su
responsabilidad derivada de la administracién del FONDO durante el PLAZO DE DURACION
en fos términos previstos en la segunda disposicidén final del REGLAMENTO DE
PARTICIPACION, asumiendo el LIQUIDADOR las funciones que correspondan conforme al
presente REGLAMENTOQ DE PARTICIPACION y a los acuerdos de ASAMBLEA GENERAL.

ARTICULO 82.- BALANCE FINAL DEL FONDO

El LIQUIDADOR debe presentar a la aprobacién de la ASAMBLEA GENERAL un informe de
liquidacién, la propuesta de distribucién del patrimonio neto entre los PARTICIPES, el balance
final de liquidacion, el estado de resultados y demés infermacion gue corresponda, de acuerdo
con las condiciones que se hayan establecido en el presente REGLAMENTO DE
PARTICIPACION o en la ASAMBLEA GENERAL.

La aplicacion de los pagos deberd respetar lo contemplado en el Articulo 25 de este
REGLAMENTO DE PARTICIPACION y la RETRIBUCION, asi como cualquier retribucion o gasto
a cargo del FONDO.

Efectuado el pago a los PARTICIPES, ya sea directamente o mediante consignacién judicial,
los liquidadores deberan remitir al COMITE DE VIGILANCIA el informe de Iaqu:dacmn,
sefialando la forma de distribucién del patrimonio neto entre los PARTICIPES, las
consignaciones judiciales efectuadas, de ser el caso, asi como el nombre y domicilio de la
persona encargada de la custodia de los libros y demas documentos del FONDO.

Asimismo, deberan adjuntar a dicho informe una copia de la publicacion del balance final, asi
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como una declaracién jurada suscrita por los miembros del COMITE DE VIGILANCIA
manifestando que la distribucién del patrimonio neto se realizé conforme al plan de
liquidacién aprobado por la ASAMBLEA GENERAL.

ARTICULO 83.- REDENCION DE CUOTAS CON ACTIVOS DEL FONDO

El LIQUIDADOR podra ofrecer a los PARTICIPES, si las caracteristicas de las INVERSIONES lo
permiten y antes de proceder a la venta de dichas INVERSIONES, la opcién de recibir tales
INVERSIONES como redencién de las CUOTAS en las condiciones que se acuerden en la
ASAMBLEA GENERAL que se celebre para estos efectos, requiriéndose el consentimiento
expreso y por escrito del PARTICIPE, dirigido al GESTOR, en el cual manifieste su
consentimiento de recibir como pago del valor de su CUOTA un activo del FONDO.

En tales casos, las PERSONAS RELACIONADAS AL GESTOR no podran votar en esta
ASAMBLEA GENERAL y sus CUOTAS no se computan para el quérum y mayorias
correspondientes. Asimismo, las condiciones que se aprueben deberdn ser equitativas para
todos los PARTICIPES.

Queda claramente establecido que cualquier pago o beneficio debera respetar lo contermplado
en el Articulo 25 de este REGLAMENTO DE PARTICIPACION, asi como cualquier retribucién o
gasto a cargo del FONDO.

ARTICULO 84.- DERECHO DE LOS PARTICIPES DURANTE LA LIQUIDACION DEL
FONDO

Durante el proceso de liquidacion, los PARTICIPES pueden solicitar a los liquidadores o al
COMITE DE VIGILANCIA, la convocatoria a la ASAMBLEA GENERAL, de acuerdo con las
normas previstas para la convocatoria en el presente REGLAMENTO DE PARTICIPACION.
Asimismo, pueden solicitar a los liquidadores cualquier informacion respecto al FONDO en
liquidacion.

Los PARTICIPES que se consideren afectados por las acciones del LIQUIDADOR podran hacer
valer sus derechos de conformidad con lo sefialado en el Articulo 68 del presente
REGLAMENTO DE PARTICIPACION.

TETULO XI - MODIFICACIONES AL REGLAMENTO DE PARTICIPACION
ARTICULO 85.- MODIFICACION DEL REGLAMENTO DE PARTICIPACION

Las modificaciones que se efectien al REGLAMENTO DE PARTICIPACION deberdn ser
aprobadas por ASAMBLEA GENERAL, con el quérum y mayorias de los PARTICIPES
establecidas en el articulo 45 del presente REGLAMENTO DE PARTICIPACION, con Ia
conformidad del GESTOR. Para estos efectos, el GESTOR sera invitado a participar en todas
las ASAMBLEAS GENERALES en las cuales se vaya a discutir la modificacion del REGLAMENTO
DE PARTICIPACION.

No obstante, lo anterior, cuando dichas modificaciones afecten materialmente los derechos
de los PARTICIPES, no podra modifi icarse el REGLAMENTO DE PARTICIPACION sin el
consentimiento de cada uno de los PARTICIPES cuyos derechos serian afectados como
consecuencia de la referida modificacién, salvo que se trate de una modificacién que afecta
a todos los PARTICIPES de igual forma.

Obtenido el consentimiento del GESTOR y adoptado el acuerdo de modlflcac;on respectivo
por la ASAMBLEA GENERAL, las modificaciones al REGLAMENTO DE PARTICIPACION entrarén
en vigor al dia calendario siguiente de su aprobacién por parte de la ASAMBLEA GENERAL,
salvo que ésta hubiese acordado una fecha distinta.

No se requerird de acuerdo previo de la ASAMBLEA GENERAL cuando se trate de las siguientes
modificaciones al REGLAMENTO DE PARTICIPACION:
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Modificacion en la denominacién del GESTOR

Modificacién sobre informacién de accionistas y domicilio del GESTOR

Cambio en los miembros del COMITE DE INVERSIONES.

Cambios en el régimen tributario.

Actualizacion de la fecha de la dltima modificacion del REGLAMENTO DE
PARTICIPACION.

Actualizacidn de referencias normativas. .

Cambios en la redaccion del REGLAMENTC DE PARTICIPACION derivados de
aprobaciones por parte de la ASAMBLEA GENERAL.

ARTICULO 86.- COMUNICACION DE LAS MODIFICACIONES A LOS PARTICIPES

El GESTOR gieberé remitir a los PAR'I'fCII?ES el nuevo texto del REGLAMENTO DE
PARTICIPACION, dentro de los quince (15) DIAS HABILES siguientes de que éste entre en
vigencia.

TITULO XII - SOLUCION DE CONTROVERSIAS Y ARBITRAJE
ARTICULO 87.- PROCEDIMIENTO PARA CONSULTAS Y RECLAMOS

Las posibles consultas y/o reclamos que tuviesen los PARTICIPES relacionadas con: (i) sus
derechos y obligaciones o los correspondientes al GESTOR; (i) la interpretacion y/0 ejecucion
de las normas gue regulan al GESTOR y a los fondos de inversién colocados por oferta
privada; (iii) la interpretacién y/o ejecucién del REGLAMENTO DE PARTICIPACION: vy, (iv) el
desarrollo de las actividades de inversidn; serdn resueltas por la gerencia general del
GESTOR, mediante resolucién debidamente sustentada, dentro de un plazo de sesenta (60)
DIAS HABILES de recibida la consulta o reclamo respectivo.

De ser el caso, el PARTICIPE gue no se encuentre de acuerdo con la resolucién emitida por
la gerencia general del GESTOR podra optar por someter la controversia al proceso arbitral a
que hace referencia el articulo siguiente.

ARTICULO 88.- ARBITRAJE

Cualquier controversia que pudiera suscitarse entre el GESTOR y los PARTICIPES o entre los
mismos PARTICIPES, por causa de la celebracién, interpretacién o ejecucién del presente
REGLAMENTO DE PARTICIPACION, procurara ser resuelta por las partes de buena fe mediante
trato directo. Para estos efectos, los PARTICIPES podran ser considerados de manera
individual o como una Unica parte, a eleccién de cada PARTICIPE, sin que sea necesaria la
decisidn de la ASAMBLEA GENERAL.

De no llegar las partes en disputa a un acuerdo en el plazo de quince (15) dias calendario, a
pedido de cualquiera de ellas, la controversia sera resuelta mediante un arbitraje de Derecho,
el cual se sujetara a las siguientes reglas:

a) Ei arbitraje sera llevado a cabo por un tribunal arbitral compuesto de tres (3) miembros.

b} Elarbitraje se llevaré a cabo de acuerdo con el Reglamento de Arbitraje del CENTRO y al
Decreto Legislativo No. 1071.

¢) Cada una de las partes designard a un arbitro y el tercero serd designado de comdin
acuerdo por los arbitros ya designados. El tercer arbitro presidira el tribunal arbitral.

En caso las partes no designen a sus respectivos arbitros dentro de un plazo de diez (10)
dias calendario, contados desde la fecha en que sean notificados por la otra parte,
sefialando su intencion de acogerse al presente articulo, el arbitro sera designado por el
CENTRO.
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d}

f)

g}

h)

Asimismo, en caso los dos arbitros designados no designasen al tercer arbitro dentro de
un plazo de diez (10) dias calendario, contados desde la fecha de la designacion del
Gltimo de ellos, el tercer arbitro sera designado por el CENTRO.

En caso de que por cualquier motivo tuviere que designarse un arbitro sustituto, éste
serd designado siguiendo el mismo procedimiento sefialado precedentemente para la
designacién del arbitro que se sustituye.

Inicialmente, en todo proceso arbitral, los honorarios de los arbitros deberan ser pagados
por las Partes, en partes iguales. Luego de ia expedicion del laudo arbitral, la parte
perdedora deberad reembolsar a la otra los referidos honorarios, conforme a lo dispuesto
en el literal g) del presente articulo y a las disposiciones contenidas en el laudo arbitral.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo precedente, las partes convienen que de
presentarse alguna reconvencién durante la tramitacién de cualquier procesoe arbitral que
tenga por efecto un incremento de los honorarios inicialmente establecidos por los
arbitros, tales honorarios adicionales deberdn ser pagados exclusivamente por la parte

_que plantea tal reconvencidn. Si la parte que plantea tal reconvencién no paga tales

honorarios, el proceso arbitral continuara su trdmite como si dicha reconvencion nunca
hubiera sido presentada.

Queda establecido gue, si la parte que plantea la reconvencion resulta favorecida con la
expedicién del laudo arbitral, también tendra derecho al reembolso de los honorarios
adicionales de los arbitros, conforme a lo dispuesto en el literal g) de la presente clausula
y a las disposiciones contenidas en el laudo arbitral.

Los gastos incurridos por el ofrecimiento de pruebas serdn asumidos durante la
tramitacién del proceso por la parte que las ofrezca, sin perjuicio del derecho al
reembolso de tales gastos conforme a lo dispuesto en el literal g) de la presente clausula
y a las disposiciones contenidas en el laudo arbitral.

Los gastos y costos correspondientes al arbitraje serdn asumidos por la parte perdedorsa,
incluyendo los honorarios de los arbitros, los honorarios de los asesores legales y
cualquier otro costo o gasto derivado de la tramitacién de dicho proceso.

El tribunal arbitral tendra un plazo de sesenta (60) DIAS HABILES desde su instalacién
para expedir el respectivo laudo arbitral, el cual sera inapelable y definitivo. El tribunal
arbitral podra acordar una prérroga de hasta sesenta {60) DIAS HABILES adicionales para
la expedicién del laudo arbitral. Asimismo, el tribunal arbitral puede quedar encargado
de determinar con precisién la controversia.

Las partes acuerdan que, si cualquier parte interpone un recurso para anular el laudo
arbitral, se le requerird que otorgue una carta fianza solidaria emitida por un banco de
primera categoria a favor de la(s) otra(s) Parte(s), segun corresponda, por el integro del
monto cuyo pago fue establecido en el laudo arbitral objeto del recurso o, en caso que la
materia controvertida no estuviera cuantificada, US$ 30,000.00 (treinta mil y 00/100
DOLARES). Esta carta fianza sera otorgada antes de interponer cualquiera de estos
recursos y permanecera en vigencia por un minimo de seis {(6) meses, debiendo la parte
garantizada renovarla en caso de que no haya finalizado el procedimiente de anulacidn
dentro del plazo original de la carta fianza.

Esta carta fianza sera devuelta a la parte que interpuso el procedimiento de anulacidn,
solamente si el mismo concluye con una resolucion final. De lo contrario, la carta fianza
serd ejecutada a favor de la(s) parte{s) que no ejercié (ejercieron) dicho derecho de
anulacién o “Recurso de Anulacion”, segun pueda ser el caso y sera considerado por las
partes como una penalidad, y dicha penalidad no limitard el monto de los dafios, gastos
o honorarios que pudieran deberse a favor de la(s) parte(s) que no interpusieron el
recurso de anulacién,
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j)  El lugar del arbitraje sera en la ciudad de Lima, Per y el idioma que se utilizard en el
procedimiento arbitral sera el castellano.

TITULO XIII - GASTOS DE CARGO DE LOS PARTICIPES
ARTICULO 89.- GASTOS

Los PARTICIPES no asumirdn ninglin costo o gasto derivado de la adquisicion de CUOTAS
distintos a los detallados expresamente en el presente REGLAMENTO DE PARTICIPACION,
salvo aquellos derivados del marco tributario aplicable a los fondos de inversién. En este
sentido, los PARTICIPES asumirdn los gastos de los honorarios relacionados con la
determinacién de impuestos de acuerdo con el régimen tributario al que pertenezcan.

PRIMERA DISPOSICION FINAL: APLICACION SUPLETORIA DE NORMAS

Lo establecido en el presente REGLAMENTO DE PARTICIPACION es de obligatorio
cumplimiento entre los PARTICIPES, el GESTOR, el FONDO y demas actores involucrados.
Para todo lo que no se encuentre regulado en el REGLAMENTO DE PARTICIPACION, son de
aplicacion supletoria y en lo que resulte aplicable:

[ ] La LGS.
» La Ley de Titulos Valores.

La LEY solo serd aplicable al FONDO cuando [o establezca expresamente el REGLAMENTO DE
PARTICIPACION.

SEGUNDA DISPOSICION FINAL: RESPONSABILIDAD DEL GESTOR

EL GESTOR estd obligado a resarcir v a indemnizar a los PARTICIPES del FONDO, sus
gerentes, funcionarios, trabajadores y cualquier otra persona que les presten servicios, por
los dafios y perjuicios que causaren a los PARTICIPES, siempre que mediante resolucion f| rme
e inapelable del tribunal arbitral a que alude eI Articulo 78° del REGLAMENTO DE
PARTICIPACION, se determine que dichos dafios y perjuicios han sido causados por dolo o
culpa lnexcusable, (i} en el cumplimiento de sus obligaciones, (ii) la realizacién de actos que
expresamente estén prohibidos o, (i) la comisidén de alguna infraccion a las LEYES
APLICABLES,

El GESTOR serd responsable frente a los PARTICIPES por los dafios y perjuicios causados al
FONDO por el GESTOR, sus dependientes o personas que le presten servicios, como
consecuencia de la ejecucién de INVERSIONES que han sido rechazadas por el COMITE DE
VIGILANCIA, segun corresponda.

El GESTOR estd obligado a indemnizar al FONDO por los dafios y perjuicios causados a éste
por el GESTOR, sus dependlentes 0 personas que le presten servicios, como consecuencia de
la ejecucion u omisién, segun corresponda, de las prohibiciones contenidas en el
REGLAMENTO DE PARTICIPACION.

lLos PARTICIPES renuncian desde ya a interponer cualquier demanda o accion a nivel
administrativo, judicial, arbitral o de cualquier otra clase, contra el GESTOR y/o las
PERSONAS RELACIONADAS como consecuencia de las acciones descritas en los humerales
(i), (ii) v (iii) del parrafo inmediato precedente y aceptan integramente el mecanismo de
solucién de conflictos descritos en el articulo 81 del REGLAMENTO DE PARTICIPACION, asi
como las decisiones adoptadas por el COMITE DE VIGILANCIA en su calidad de
representantes designados por los PARTICIPES para velar por los intereses del FONDQ.

A tal efecto, los PARTICIPES dejan expresa constancia de haber sido plenamente informados
con anterioridad a la suscripcién de las CUOTAS de (i) los principales términos para la
administracion del FONDO por parte del GESTOR; y, (i} el mecanismo de solucion de
controversias establecidos en los articulos 88 del REGLAMENTO DE PARTICIPACION.
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TERCERA DISPOSICION FINAL: DEBER DE INDEMNIZACION

El FONDO y los PARTICIPES tendran la obligacién de indemnizar y mantener libre de todo
dafio y responsabilidad a las PERSONAS CUBIERTAS por cualquier PERDIDA incurrida por
éstas, salvo que la SENTENCIA correspondiente declare de manera definitiva que las
PERSONAS CUBIERTAS no actuaron de buena fe o de una manera que razonablemente puede
ser apreciada como beneficiosa a los intereses del FONDO, y que adicionaimente (a) violaron
materialmente los términos y condiciones del REGLAMENTO DE PARTICIPACION; (b) actuaron
con dolo, culpa inexcusable o fraude en la administracién del FONDO; o (c) violaron sus
deberes fiduciarios de diligencia y lealtad para con el FONDQ vy los PARTICIPES.

Sin perjuicio de o anterior, se deja expresa constancia de que, en el evento en que la referida
SENTENCIA no declare, de manera definitiva, que las PERSONAS CUBIERTAS son
responsables por cualqmer PERDIDA, el FONDO y los PARTICIPES deberan cumplir con su
obligacién de indemnizacion.

La referida obligacion de indemnizacién a cargo de cada uno de los PARTICIPES estard
limitada a la proporcidn que el compromiso de capital asumido por cada PARTICIPE
represente respecto del capital suscrito del FONDO. La obligacién de indemnizacion prevista
en esta seccidn estara vigente desde la fecha de INICIO DE ACTIVIDADES del FONDO y hasta
por dos (2) afios después de la liguidacion y disolucién del FONDO.

Sin perjuicio de cualquier controversia que pueda existir entre el FONDQ, los PARTICIPES y
cualquiera de ias partes a ser indemnizadas conforme a lo establecido en esta seccion, el
FONDO y los PARTICIPES se _obligan a reembolsar trimestralmente al GESTOR, a las
PERSONAS CUBIERTAS, las PERDIDAS (especificamente costos, gastos y honorarios de
asesoria legal) en las que vayan incurriendo.

CUARTA DISPOSICION FINAL: DEVOLUCION DE DISTRIBUCIONES

Cuando corresponda, a efectos de cumplir con el deber de indemnizacién previsto en la
Tercera Disposicion Final del REGLAMENTO DE PARTICIPACION, los PARTICIPES tendran la
obligacién de restituir al FONDO aquellos montos que hayan percibido por concepto de
distribuciones efectuadas por el GESTOR conforme a lo previsto en el Articulo 27° del
REGLAMENTO DE PARTICIPACION, en la fecha y forma requeridas por el GESTOR mediante
comunicacion escrita.

Se deja expresamente establecido que (i) los PARTICIPES no tendran obligacién alguna de
restituir al FONDQ las referidas distribuciones si es que elio fuese requerido por el GESTOR
con posterioridad al tercer (3) afio de haberse ejecutado la distribucién cuya restitucién se
solicita; vy, (ii) los PARTICIPES estaran obligados a restituir al FONDO sdle aquellas
distribuciones que en el agregado no superen el veinticinco por ciento (25%) del compromiso
de capital asumido por cada PARTICIPE como consecuencia de la suscripcién de las CUOTAS.
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ANEXQ 1: MECANISMO DE COLOCACION PRIMARIA DE LAS CUOTAS DEL FONDO

AI

Tipo de oferta

La OFERTA se rige por el procedimiento que se describe en el presente ANEXO, y tendrd
las siguientes caracteristicas:

1)  El monto maximo de colocacidn de las CUOTAS serd de US$ [#] ([e] v [¢]/100
DOLARES).

2}  El precio de suscripcion por cada CUOTA serd de US$ [o] ([¢] y [¢]/100 DOLARES).

3) Las demas caracteristicas de la colocacién, incluyendo entre otros el periodo de
colocacion, la fecha maxima para la asignacién y adjudicacién de CUOTAS vy el
criterio segun el cual se realizara la misma, serdn comunicadas por el GESTOR
mediante la comunicacién a que se hace referencia en el literal D del presente
ANEXO 1.

4) El GESTOR se reserva el derecho de suspender o dejar sin efecto, en cualquier
momento y sin necesidad de expresar causa alguna, la colocacién de las CUDTAS.

Destinatarios

La OFERTA estara dirigida a personas naturales, personas juridicas y/o patrimonios
auténomos con capaC|dad y sofisticacién suficiente para asumir los riesgos financieros
asociados a su inversién.

Plazo

El periodo durante el cual se llevara a cabo la colocacién primaria mediante OFERTA
sera oportunamente comunicado a los destinatarios de la misma, con una anticipacién
no menor a dos (2) DIAS HABILES a su fecha de inicio.

Comunicaciones y notificaciones

1) El GESTOR comunicard la OFERTA mediante fax, carta, correo electrénico o
cualquier otro medio que deje constancia de su recepcién, dirigidas
exclusivamente a los destinatarios de la OFERTA, informando los términos y
condiciones del procedimiento de colocacidn, aporte y suscripcion de las CUOTAS.

2)  E! REGLAMENTO DE PARTICIPACION estara disponible para su evaluacién en la
oficina principal del GESTOR, y serd entregado a todos los destinatarios de la
OFERTA que asi lo soliciten,

3) Asimismo, podran utilizarse presentaciones prospectos informativos, resimenes
ejecutivos, entre otros. Los resimenes ejecutivos constituyen una sintesis de la
informacién presentada en el REGLAMENTO DE PARTICIPACION, debiendo los
inversionistas remitirse a este documento para tomar cualquier decisién de
inversion.

Recepcién y confirmacién de las ORDENES DE COMPRA
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F.

1)

2)

Los destinatarios de la OFERTA que quisieran suscribir CUOTAS del FONDO
deberan comunicar al GESTOR su intencion en el plazo y términos establecidos e
informados por el GESTOR mediante |la comunicacién sefialada en el literal d) del
presente Anexo (la *Intencién de Inversion”). El GESTOR comunicara al potencial
inversionista su asentimiento a la Intencién de Inversioén via fax, carta, correo
electrénico o cualquier otro medio que deje constancia de su recepcidn, dentro de
los [¢] ([#]) DIAS HABILES siguientes.

Dentro de los [e] ([+]) DIAS HABILES siguientes, el inversionista debera enviar al
GESTOR el CONTRATO DE SUSCRIPCION de las CUOTAS, de acuerdo con el
modelo que forma parte del REGLAMENTO DE PARTICIPACION en calidad de
ANEXO 2.

Pago por suscripcion de cuotas

1)

2)

3)

Dentro del plazo establecido por GESTOR, los inversionistas deberan realizar el
pago total de las CUOTAS, en la forma sefalada en la comunicacion cursada por
el GESTOR descrita en el literal d, y por el importe que figure en el CONTRATO DE

SUSCRIPCION (el “Pago de las Cuotas Suscritas”).

Conforme a lo dispuesto en el articulo 26° del REGLAMENTO DE PARTICIPACION,
el que el inversionista adquiera la calidad de PARTICIPE se encontrard
condicionado a la verificacién del Page de las Cuotas Suscritas. Asimismo,
conforme a lo establecido en el CONTRATO DE SUSCRIPCION, en caso de que el
inversionista incumpla el pago, el GESTOR podré resoiver el mencmnado contrato
de pleno derecho.

Verifigado el Pago de las Cuotas Suscritas, el inversionista adquirira la calidad de
PARTICIPE, adjudicandosele las CUOTAS correspondientes.
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ANEXO 2: MODELO DE CONTRATO DE SUSCRIPCION DE CUOTAS

Conste por el presente documento, el Contrato de Suscripcién de Cuotas de
Participacion (en adelante, el "CONTRATO"), que suscriben, de una parte, ALLIANCE
CAPITAL S.A.C., identificada con Registro Unico de Contribuyentes No. 20613475592, con
domicilio en Calle General Recabarren Nro. 185, Distrito de Miraflores, provincia y
departamento de Lima, debidamente representada por su Gerente General, Luciano Levaggi
Azpilcueta, identificado con DNI No. 41718114, seglin poderes inscrito en el Partida No.
15795079 del Registro de Personas Juridicas de Lima (en adelante, el “"GESTOR™); v de la
otra, el"CLIENTE", cuyos datos se indican en el Anexo A al presente contrato, en los términos
y condiciones siguientes:

PRIMERA.- ANTECEDENTES

El GESTOR es una persona juridica constituida bajo la forma de Sociedad Anénima Cerrada
e inscrita en la Partida Electrénica No. 15795079 del Registro de Personas Juridicas de Lima.
El GESTOR no se encuentra supervisado por la Superintendencia del Mercado de Valores (en
adelante, la "SMV") ni autorizado por ésta a administrar fondos de inversién por oferta
piblica.

El GESTOR se encuentra a cargo de la administracion del fondo de inversidn constituido
mediante oferta privada denominado “FONDO DE INVERSION PRIVADO CAPITAL DE
TRABAJO TALE 2" (en adelante, el "FONDOQ"), el misme que no se encuentra inscrito en el
Registro Piblico del Mercado de Valores, por lo que no esta regulado ni supervisado por la
SMV.

Para efectos del presente CONTRATO, todo término en mayusculas que no sea definido en el
presente documento tendra el significado que a dicho término le sea atribuido en el articulo
1 del Reglamento de Participacién del FONDO (en adelante, el "REGLAMENTO DE
PARTICIPACION").

El CAPITAL OBIETIVO del FONDO asciende a US$ 1Q0°000,000.00 (Diez Millones y 00/100
DOLARES) y se encuentra dividido en quinientas diez millones (10°000,000) CUOTAS de un
valor nominal de US$ 1.00 (Uno y 00/100 DOLARES) cada una.

Mediante la suscripcién de este CONTRATO, el CLIENTE asume el compromiso de suscribir y
pagar integramente las CUQTAS del FONDO indicadas en la Clausula Cuarta siguiente, de
conformidad con lo establecido en dicha cldusula.

SEGUNDA.- DECLARACIONES

El CLIENTE declara de forma expresa que conaoce los términos y condiciones del REGLAMENTO
DE PARTICIPACION, incluyendo los objetivos, politicas, plan de inversiones, operatividad y
manejo administrativo del FONDO, y declara su plena aceptacion a cada uno de los términos
y condiciones establecidos en el REGLAMENTQ DE PARTICIPACION, asi como a las demas
disposiciones que regulan su funcionamiento. Declara asimismo conocer y comprender los
riesgos a que se encuentran sujetas las INVERSIONES.

El CLIENTE declara que, a la suscripcién del presente CONTRATO, ha recibido del GESTOR la
Ultima versidn actualizada y vigente del REGLAMENTO DE PARTICIPACION, el cual contiene

razonablemente el detalle de los riesgos de la estructura y de las INVERSIONES a ser
realizadas por el FONDO,

TERCERA.- OBJETO DEL CONTRATO
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Por el presente CONTRATO, el CLIENTE asume el compromiso de suscribir y pagar
integramente las CUOTAS del FONDO indicadas en la Cldusula Cuarta siguiente, de
conformidad con lo establecido en dicha cldusula, dejando expresa constancia de su decision
de convertirse en PARTICIPE del FONDQ. El presente CONTRATO regula los derechos y
obligaciones a los que estaran sujetas las partes como consecuencia de dicha suscripcion.

CUARTA.- TERMINOS Y CONDICIONES DE LA SUSCRIPCION DE CUOTAS

Las Partes acuerdan que la suscripcién de cuotas serd tal y como se indica en el Anexo A.
QUINTA.- MODIFICACION DE REGLAMENTO DE PARTICIPACION

Mediante la suscripcion de este CONTRATO, el CLIENTE declara tener pleno conocimiento y
aceptar expresa e irrevocablemente que el REGLAMENTG DE PARTICIPACION puede ser

modificado de conformidad con lo previsto en jos articulos 85 y 86 del REGLAMENTO DE
PARTICIPACION.

Asimismo, cualquier modificaciéon al REGLAMENTO DE PARTICIPACION del FONDQO que
implique una variacién del texto del presente CONTRATO, se entendera automaticamente
incorporada al mismo, no siendo necesaria la suscripcion de una adenda.

SEXTA.- DERECHOS DE LOS PARTICIPES

Los PARTICIPES del FONDO declaran y aceptan que el GESTOR tome las decisiones por el
FONDO en los siguientes casos:

Liquidacion de las INVERSIONES,

Cambio o modificacion del REGLAMENTO DE PARTICIPACION en aspectos que no reguieran
acuerdo previo de la Asamblea General de Participes de acuerdo con lo establecido en el
REGLAMENTO DE PARTICIPACION.,

SETIMA. - RESOLUCION POR INCUMPLIMIENTO

Sin perjuicio de lo expuesto en la clausula precedente, el incumplimiento por parte del
CLIENTE de las obligaciones descritas en la cldusula cuarta precedente faculta al GESTOR a
resolver el presente CONTRATO de pleno derecho conforme a lo dispuesto por el articulo 1430°
del Codigo Civil.

OCTAVA. - REGULACION APLICABLE

Las actividades del FONDO se rigen por el REGLAMENTO DE PARTICIPACION y el presente
CONTRATO, documentos que el CLIENTE declara conocer y aceptar.
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NOVENA. - VIGENCIA DEL CONTRATO

El presente CONTRATO entrara en vigor al momento de su suscripcién y se encontrard vigente
mientras el CLIENTE mantenga la calidad de PARTICIPE del FONDO, salvo que el GESTOR
decida resolver el mismo de manera unilateral, en virtud de lo dispuesto en la Clédusula Octava
anterior.

Cabe recalcar que, conforme al articulo 26° del REGLAMENTO DE PARTICIPACION, el CLIENTE
ostentara la calidad de PARTICIPE al verificarse el pago integro las CUOTAS del FONDO,
conforme a lo indicado en la Clausula Cuarta del presente CONTRATO.

DECIMO. - REGIMEN APLICABLE

Las Partes reconocen y dejan expresa constancia que, para un cabal conocimiento de las
caracteristicas del FONDO, su operatividad, el régimen de INVERSIONES y sus riesgos, asi
como de las responsabilidades y derechos aplicables al PARTICIPE y al GESTOR, deberan
remitirse a los términos y condiciones establecidos en el REGLAMENTO DE PARTICIPACION.

DECIMO PRIMERA. - OFERTA PRIVADA

El CLIENTE reconoce que el FONDO se constituye mediante oferta privada de sus CUOTAS.
En tal sentido el FONDO no esta inscrito en el Registro Publico del Mercado de Valores ni esta
regulado ni supervisado por [a SMV.

DECIMO TERCERA. - VALIDEZ CONTRACTUAL

Cualquier disposicidn, estipulacion o acuerdo de este CONTRATO que sea o pudiera
convertirse en prohibida, invalida, ineficaz o inejecutable en cualquier jurisdicciéon, carecera
de validez para la referida jurisdiccion sélo en lo que se refiere a tal disposicién, estipulacién
o acuerdo, sin que ello signifique la invalidez de las disposiciones restantes del presente
CONTRATO, o afectar la validez, eficacia o ejecutabilidad de dicha disposicién, estipulacién o
acuerdo en cualquier otra jurisdiccién.

DECIMO CUARTA. - ACUERDOS VIGENTES

El presente CONTRATO contiene todos ios acuerdos y estipulaciones a los que han arribado
las partes y reemplaza y prevalece sobre cualquier negociacién u oferta que las Partes hayan
sostenido o cursado con anterioridad a la fecha de celebracion del presente CONTRATO.

DECIMO QUINTA. - DOMICILIOS Y NOTIFICACIONES

Para efecto de notificaciones, se podra enviar comunicaciones a los domicilios sefialados por
las Partes en Ja introduccién de este CONTRATO o a los siguientes correos electrénicos:

e GESTCR
o Atencion: [e]
o Direccidn: [e]
o Teléfono: [e]
o Correos: [e]

e CLIENTE
Atencion: [e]
Direccién: [o]
Teléfono: [e]
Correos: [o]

o]

o 0 0O

Cualquier modificacion debe ser comunicada a la otra parte por cualquier medio escrito con
cargo de recepcién, con una anticipaciéon no menor de cinco (5) DIAS HABILES.

DECIMO SEXTA. - LEY APLICABLE Y SOLUCION DE CONTROVERSIAS
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Este CONTRATO se sujeta a las normas aplicables de la Republica del Perd. Cualquier
discrepancia de interpretacién o ejecucidon se someterd al procedimiento de arbitraje
establecido en el articulo 78 del REGLAMENTO DE PARTICIPACION. Para todos los efectos del
presente CONTRATO, las Partes sefialan como sus domicilios los establecidos en el presente

documento.

DECIMO SEPTIMA. - FIRMA ELECTRONICA

De conformidad con los articulos 141° y 141°-A del Cédigo Civil, las Partes reconocen y
aceptan de rmanera expresa que el uso de la firma electrénica por cualquiera de las Partes
tendra el mismo valor y efecto que si fuera una firma manuscrita. En ese sentido, con la
suscripcién -digital, electrénica o fisica- del presente CONTRATO queda acreditada ia intencion
de quedar obligado por el presente CONTRATO.

En fe del contenido, se celebra y suscribe el presente CONTRATO, en Lima, a los 15 dias de
[#] de 20[e].

P et 5 A

GESTOR CLIENTE
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Anexo A al CONTRATO DE SUSCRIPCION DE CUOTAS

Datos del CLIENTE:

Nombre
social

completo o Razén

(o]

Tipo de documento

DNI: [e]
Carnet de Extranjeria: [e]

RUC: [e]

N° de documento

[e]

Domicilio (direccién, distrito,
provincia y departamento)

[e]

Representante(s) legal(es) en
caso aplique

Nombre completo del Representante: [e]
N° de partida del poder inscrito: [e]
Registro de Personas Juridicas de:

Tipo de documento: [e]

N¢ de documento: [e]

Correo electronico de contacto

[e]

TERMINOS Y CONDICIONES DE LA SUSCRIPCION DE CUOTAS

Las Partes acuerdan que el CLIENTE suscribe [¢] ([#]) CUOTAS CLASE [#] del FONDO a un
valor nominal de [#] ([#]) cada una, por un valor total de [e] {[#]). E! CLIENTE, en virtud del
presente CONTRATO, se obliga a pagar el precio de adquisicion de dichas CUQTAS de la

manera prevista en el REGLAMENTO DE PARTICIPACION del FONDO.
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ANEXO 3: MODELO DE CONTRATO DE TRANSFERENCIA DE CUOTAS DE
PARTICIPACION Y/O CESION DE POSICION CONTRACTUAL

Conste por el presente documento el Contrato de Transferencia de Cuotas de
Participacién y/o Cesién de Posicién Contractual (en adelante, e! "CONTRATO”), que
celebran y suscriben, de una parte [«] con RUC No. [¢], con domicilio en [+], debidamente
representada por [#], identificado con DNI No. [#], segin poderes inscritos en la Partida N©
[+] del Registro de Personas Juridicas de Lima, (en adelante, *EL TRANSFERENTE"); vy de la
otra parte, [»], con RUC No. [+], con domicilio en [»], debidamente representada por [e],
identificado con DNI No. [e], segGn poderes inscritos en la Partida No [s] del Registro de
Personas luridicas de Lima {en adelante, “EL_ADQUIRENTE"); con la intervencién de
ALLIANCE CAPITAL S.A.C., identificada con Registro Unico de Contribuyentes No.
20613475592, con domicilio en Calle General Recabarren Nro. 185, Distrito de Miraflores,
provincia y departamento de Lima, debidamente representada por su Gerente General,
Luciano Levaggi Azpilcueta, identificado con DNI No. 41718114, segun poderes inscritos en
el Partida No. 15795079 del Registro de Personas Juridicas de Lima {en adelante, “EL
GESTOR"); en los términos y condiciones que constan en las cldusulas siguientes:

PRIMERA. - ANTECEDENTES

Mediante Contrato de Suscripcién de Cuoctas de fecha [¢], EL TRANSFERENTE asumid el
compromiso de suscribir [¢] CUOTAS CLASE [e] (en adelante, las “CUOTAS”} del Fondo de
Inversién constituido mediante oferta privada denominado “FONDO DE INVERSION
PRIVADO CAPITAL DE TRABAJO TALE 2” (en adelante, el "FQNDO") a un valor nominal
de US$ [] ([+] y [#]/100 DOLARES) cada una, por un valor total de [#], a requerimiento del
GESTOR y de conformidad con lo dispuesto en el Reglamento de Participacién del Fondo (en
adelante, el "REGLAMENTO DE PARTICIPACION").

Que, en atencidn al referido compromiso, EL TRANSFERENTE ha suscrito a la fecha [e]
CUQTAS de participacién del FONDO, a un valor nominal de US$ [e] ([¢] y [«]/100 DOLARES)
cada una.

Al respecto, es de indicar que el FONDO no estd inscrito en el Registro Pablico del Mercado de
Valores, ni estd regulado o supervisado por SMV,

Para efectos del presente CONTRATO, todo término en mayusculas que no sea definido en el
presente documento tendra el significado que a dichoe término le sea atribuido en el
REGLAMENTO DE PARTICIPACION.

SEGUNDA. - OBJETO

Por el presente CONTRATO, EL TRANSFERENTE (transfiere / cede) a el ADQUIRENTE la
titularidad de las [¢] ([*]} CUOTAS de las que es titular / los derechos y obligaciones que le
corresponde en virtud del CONTRATO de Suscripcién de Cuotas de fecha [e], al precio
especificade en la clausula tercera de este CONTRATO.

TERCERA. - PRECIO DE VENTA

El precio total de (venta / cesién), fijado de comin acuerdo entre las partes, asciende a la
suma de [e] ([*]}), monto que debera ser cancelado a la firma del presente documento,
constituyendo éste suficiente prueba de la existencia de dicho pago, el mismo que EL
TRANSFERENTE declara haber recibido a su entera satisfaccién.

CUARTA. - CALIDAD DE PARTiICIPE

El ADQUIRENTE declara de forma expresa que conoce los términos y condiciones del
REGLAMENTO DE PARTICIPACION, incluyendo los objetives, politicas, plan de inversiones,
operatividad y manejo administrativo del FONDQ, y declara su plena aceptacién a cada uno
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de los términos y condiciones establecidos en el REGLAMENTO DE PARTICIPACION, ast como
a las demés disposiciones que regulan su funcionamiento. Declara asimismo conocer y
comprender los riesgos a que se encuentran sujetas las INVERSIONES.

Adicionalmente, el ADQUIRENTE declara tener pleno coenocimiento de que el REGLAMENTO
DE PARTICIPACION puede ser modificado de conformidad con lo previsto en los articulos 85
y 86 del REGLAMENTO DE PARTICIPACION y acepta lo previsto en dicho documento,
conforme sea modificade en el tiempo.

QUINTA. - NO EXISTENCIA DE GRAVAMENES

EL TRANSFERENTE declara de manera expresa y garantiza que (el / los) bienes objeto de
(transferencia / cesién) se encuentra(n) libre(s) de cualquier gravamen(es), garantia(s)
mobiliaria(s), embargo(s), medida(s) judicial(es) o extrajudicial(es), que pudiera{n) afectar
o menoscabar los derechos que se derivan del mismo.

SEXTA. - INTERVENCION DEL GESTOR

EL GESTOR, en su calidad de sociedad administradora del FONDO, interviene en el presente
CONTRATO a efectos de:

Tomar conocimiento de la (transferencia / cesién) acordada en la clausula segunda.

Obligarse a registrar la (transferencia / cesién) materia del presente CONTRATO, en el
Registro de PARTICIPES. El registro respectivo se efectuara en un plazo maximo de diez (10)
dias contados a partir de la fecha de suscripcion del presente CONTRATO.

Declarar que el TRANSFERENTE ha cumplido con el procedimiento descrito en el articulo 31
del REGLAMENTO DE PARTICIPACION, referente al derecho de adquisicion preferente de los
PARTICIPES del FONDO; por lo que se encuentra legitimado a transferir y/o ceder a favor del
ADQUIRENTE las CUOTAS antes mencionadas y/o los derechos y obligaciones que le
corresponden de acuerdo al Contrato de Suscripcion de Cuctas de fecha =]

SETIMA. - EQUIVALENCIA

Las partes declaran que entre el precio pactado y el valor del o los bienes objeto de
(transferencia / cesién) existe justa equivalencia y que de existir cualquier eventual diferencia
de valor que no advierten, se hacen reciproca donacién de esta, renunciando
irrevocablemente al ejercicio de cualquier accién o excepcion encaminada a invalidar la
presente (transferencia / cesion) ¢ hacerla mas onerosa para cualquiera de las partes, asi
comao a los plazos para interponerlas.

OCTAVA. - REGIMEN APLICABLE

Las partes reconocen y dejan expresa constancia gue, para un cabal conocimiento de las
caracteristicas del FONDO, su operatividad, el régimen de INVERSIONES y sus riesgos, asi
como de las responsabilidades y derechos aplicables al PARTICIPE y al GESTOR, deberan
remitirse a los términos y condiciones establecidos en el REGLAMENTO DE
PARTICIPACION.

NOVENA. - OFERTA PRIVADA

EL ADQUIRENTE reconoce que el FONDO se constituye mediante oferta privada de sus
CUOTAS. En tal sentido el FONDO no estd inscrito en el Registro Publico del Mercado de
Valores ni estd regulado ni supervisado por la Superintendencia del Mercado de Valores.

DECIMA. - VALIDEZ CONTRACTUAL

Cualquier disposicion, estipulacién o acuerdo de este CONTRATO que sea ¢ pudiera
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convertirse en prohibida, invalida, ineficaz o inejecutable en cualquier jurisdiccién, carecera
de validez para la referida jurisdiccién sélo en lo que se refiere a tal disposicion, estipulacion
o acuerdo, sin que ello signifique la invalidez de las disposiciones restantes del presente
Contrato, o afectar la validez, eficacia o ejecutabilidad de dicha disposicién, estipulacién o
acuerdo en cualquier otra jurisdiccion.

DECIMO PRIMERA. - ACUERDOS VIGENTES

El presente CONTRATO contiene todos los acuerdos y estipulaciones a los que han arribado
las partes y reemplaza y prevalece sobre cualquier negociacidn u oferta que las partes hayan
sostenido o cursado con anterioridad a la fecha de celebracién del presente CONTRATO.

DECIMO SEGUNDA. - DOMICILIOS Y NOTIFICACIONES

Para efectos de las notificaciones, las partes sefalan come sus domicilios los detallados en la
introduccién de este CONTRATO. Cualquier modificacién debe ser comunicada a la otra parte
por cualquier medio escrito con cargo de recepcion, con una anticipacion no menor de cinco
(05) DIAS HABILES.

DECIMO TERCERA. - LEY APLICABLE Y SOLUCION DE CONTROVERSIAS

Este CONTRATO se sujeta a las normas aplicables de la Republica del Perg.

Cualquier discrepancia de interpretacion o ejecucion se someteré'al procedimiento de arbitraje
establecido en el articulo 88 del REGLAMENTO DE PARTICIPACION, Para todos los efectos del
presente Contrato, las partes sefialan como sus domicilios los establecidos en el presente

documento.

DECIMO CUARTA. - FIRMA ELECTRONICA

De conformidad con los articulos 141° y 141°-A del Cédigo Civil, las Partes reconocen y
aceptan de manera expresa que el uso de la firma electrénica por cualquiera de las Partes
tendra el mismo valor y efecto que si fuera una firma manuscrita. En ese sentido, con la
suscripcion -digital, electrénica o fisica- del presente CONTRATO queda acreditada la intencién
de quedar obligado por el presente CONTRATO.
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En fe del contenido, se celebra y suscribe el presente Contrato, en Lima, a los [O1 dias de
[O] de 20[O].

EL TRANSFERENTE EL ADQUIRENTE

;
/,

£
N 4

e o ~1

GESTOR

CLAUSULA ADICIONAL

EL ADQUIRENTE DEJA EXPRESA CONSTANCIA DE HABER RECIBIDO, DE MANERA PREVIA
A LA CELEBRACION DEL PRESENTE CONTRATO, EL REGLAMENTO DE PARTICIPACION DEL
FONDO, EL MISMO QUE DECLARA CONOCER Y ACEPTAR.

Lima, [¢] de [+] del 20[e].

EL ADQUIRENTE
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ANEXO 4: COMITE DE INVERSION
MIGUEL DEL MAR VINCES

Ejecutivo y empresario con gran experiencia en el sector inmobiliario. Es director de
empresas del sector inmobiliario, consumo y asesorfa empresarial. Asimismo,
cuenta amplia experiencia como Gerente Senior del sistema financiero (Grupo
Credicorp), atendiendo empresas regionales grandes y medianas (Peru, Colombia,
Ecuador, Chile) asi como multinacionales (USA, Europa y Asia), de distintos sectores
econdémicos.

Cuenta con un MBA en ESAN y un Global Executive MBA en la Universidad de DUKE
en los Estados Unidos.

JAVIER FREYRE TRIVELLI

Ejecutivo con mas de 25 afios de experiencia en banca de inversién, mercado de
capitales y el sector inmobiliario. Ha sido CEO y CFO en firmas multinacionales,
familiares y de capital privado como JP Morgan & Co., ING Group, Banco Santander,
AnholtUSA, y Pegasus Capital, entre otros. Asimismo, es socio director fundador de
Sigma SAFI, la administradora de activos mas grande del Perd con mas de $700MM
en activos. Durante los Ultimos 6 afios, el Sr. Freyre ha estado profundamente
involucrado en el sector inmobiliario, desarrollande un REIT para Sigma SAFI vy,
posteriormente, como director ejecutive y miembro del directorio de Capac
Asociados.

Cuenta con un MBA de la Escuela de Negocios Kenan-Flagler de la Universidad de
Carolina del Norte en Chapel Hill y un GMP de la Escuela de Negocios de Harvard.

GONZALO FERNANDEZ AGUILAR

Ejecutivo con mas de 25 afios de experiencia en el desarrollo de negocios en el sector
inmobiliarioc. Ha ocupado cargos importantes en corporaciones peruanas y
extranjeras como Urbanova (empresa inmobiliaria del grupo Brescia), Algeciras
(conglomerado chileno con negocios en el sector inmobiliario, hotelero, financiero,
automotriz, etc), Tottus (cadena de supermercados chilena).
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